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AGREEMENT
The following agreement has been reached

between

Selantic AS, Selantic Safety AS and Selantic Industrier AS (joint Seller)
who are responsible for the performance of this agreement

and

Norsafe Selantic AS under formation (Buyer):

1. INTRODUCTION

The agreement covers the assignment of the assets and rights specified under clause 2 of this agreemen-, from
the Seller to the Buyer. The Seller does not assign, and the Buyer does not take over any assets, rights cr
obligations not specified in this agreement.

This agreement is based on the balance sheet as at June 30, 2000.

2. THE OBIJECT OF THIS AGREEMENT

The Seller transfers the complete operations in Agotnes and Skagenes to the Buyer.
This includes:

¢.)
2.3 All rights (including patents, (Schedule 1.1), copyrights, certificates, drawings, approvals, other product
rights etc.) belonging to the Seller at the time of the transfer, Schedule 3, Products and approvals

..)

. THE SELLER'S ORDERS ON HAND

(5

(.-

4. ENCUMBRANCES
(..)

5. PURCHASE PRICE
()

6. TAKE-OVER

)

7. SETTLEMENT

()

8. DUE DILLIGENCE
(..)

9. TAKE-OVER / OBLIGATIONS OF THE CONTRACTING PARTIES

PATENT
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10. THE SELLER'S ASSISTANCE / INFORMATION / COMPLAINTS
¢-)

11. THE SELLER'S FURTHER ACTIVITIES

()

12. CONFIDENTIALITY

(..)

13. DISPUTE RESOLUTION

(.-

Arendal/Bergen on 4 October 2000.

on behalf of Selantic AS, Selantic Safety AS and Selantic Industrier AS
(sign.)

on behalf of Norsafe Holding AS (responsible for the formation of the Buyer)
(sign.)

Norsafe Selantic AS under formation

(sign.)

{Handwritten Endorsement)
12 October 2000

The parties agree to postpone the completion of the Seller's due dilligence until the end of the 13th d
October 2000, ref. clause 8 of this contract.

(sign.) (sign.)
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Noﬁﬁl’e Selantic AS under stiftelse (Kjoper)

Mellom

Seclantic AS, Selantic Safety AS og Selantic Industrier AS (sammen Se
som gehdertek forplikter for oppfyliclsen av deane avtalen

erdet umgz‘ctt folgends avtale:

1 INNLEDNING

Awvtalen omfatrer overdragelse fra Selger ul Kieper av de aktiva og 1t
er spesifisert i denne avrales punkr 2. Selger overdrar, og Kjaper ov

AVTALE

e e o i A AT S

ger)

2ftigheter som

ingen
aktiva, rettigheter eller forpliktelser som jkke fremgar av denne aﬂal?u

Grunnlag for avralen er regaskapsrapporter pr. 30.06.00.

2 AVTALENS GIENSTAND

Selger overdrar ti] Kjgper den samlede virksomhet pd Agotnes og S

%gms.

Dertte omfartes;

2.1  Dyiftsmidler og inventar, Vedlegg 1.

22  Overtakelse av leiekomrakter Skagenes og Agotnes, Vedlegg 2.

23  Samtlige rettighster (herunder patenter, (Vedlegg 1.1). opphavsretrigheter,
sertifikater, tegninger, godkjennelser, avrige produktrettighater m.v.), som
pd averdragelsestidspunkeet titherer Selger, Vullegg 3, Prodanur og
godijennelser.

2.4 Varclager (ravarer, varer i arbmd og ferdige varer) i heahold 1} Vedlegg 4.

2.5  Fullfering av ikke oppfylte kontrekter med kunder i henhold til Vedlegg 5.

26  Produksjonsavialer med Selantic North Wales Ltd. og Selantic Selje AS,
Vedlegg 6.

2.7  Ansarte i henhold ti] Vedlegg 7.

Kjeper oveartar arbeidsgiveransvar for de ansatte i Selantic Safety AS og
Selantic Industrier AS pd samme vilkér som de har ved avtalens inngaelse.
Selger innestdr for at det ikke eksisterer pensjonsavtaler eller sarlige
avtaler om sluttvederlag eller annet, som ikke fremgdr av da i ¢
ansettelsesavtaler. Opprjente fericpenger skal dekkes av Selger.

2.8  Lapende scrviceavigler og evemruelle rervigheter ol ridligere leverte

O U
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produkter |
2.9  Foresparsler fra kunder
2.10 Xunderegistre, tilbud, vareregistre, leverandarragistre m.v.
2,11 Rett til & bruke navnet ™ Selantic™ og logo samt andre produkmavn m.v.
alenc ellec | sammenheng med annet fmna]qemetegn Selger forplikter seg
: til & endre navn etter salget.
' 212 Foreliggende markedsfaringsmateriale.
213 EDR-software i den grad den gyldig kan overdras,
2.14  Aksjeos i "Selantic UK", Selantic North Wales Ltd. og eller Aktiva og
v rcthgheter i henhold til cgen avisle omn dene, Vediege 8

Vediegg 7 og 8 skal utarbeides 1 due thhgence pmoden og Selger inneytdr t'ur a
Nedleggane mneholder sa.rnthge remg:ctar ctc som er ‘nadvendig for dtiften av
virksomheten, VR g RS

3 SELGERS ORDREBEHOLDNING

For de ikke oppfylte avtaler utenfor offshore sektoren er det vesentlig usikkerhet
om Selger vil viere | stand til & yre riktig oppfyllelse ev Kontraktene, Partene skal
derfor i fellesskap kontakte ds aktuelle kunder mad henblikk pi & endre .
kontraktene slik at oppfyllelse kan skje direkte fra Kisper uten misligholdsbe-
fayclser.

Dersom kunden krever oppfyliclse i henhold til inngdtr avtale med Selger, forblir
53 vel juridisk som glkonomisk ansvar for kontraktens oppfyllelse hos Selger.
Kjeper skal for dissc kontrakter inng4 underentrepriseavialer med Sciger om
oppfylielse av kontraktene for Sclger. Dersom intet annet er avialt for den enkelte
kontrakt far denne aviale er bindende, skal prisen utgiere 85 % av den pris sclger
opprir hos kunden, Produktansvar overfor kunden skal endelig ligze hos Selger.

R Kjsper fm"ph'kter seg til & utfare paranti- og répamjansarbcider pé oppdrag fra
Selger for leveranser som selger har produktansvaret for. Priser og omfang skal

avtales i hvert enkelt rilfelle med basis i standard priser hos sclger og med en
rabatt pd 25 % (dirckte dolmmammz kastoader dekkes fullt ut dersom Kjepers

paslagi standardprxsxngen er mmdre ean 32 %)

4  HEFTELSERM.V.

Alle eiendeler og rettigheter som beskrevet i ovenstacnde pkt 2 ovenfor overdras
i for heftelser, forkjspsrener og andre eierbegrensainger.

5 KJBPERS TILBUD /KJGPESUM

Rel: FMB12300/103820001 @ W ﬁ:‘: 3a
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Kjapesummen er:

o Driftsmidier og inventar NOK 1437833
. ttigheter m.y. .500.000
+ Delsum | ~ NOK 9.937.833
s Varelager til bokferie vardier minus en rabatt pi NOK 2.130.000 ~ dog

med fradreg av mulig ukurans. Varelageret var pr 30, jum 2000 bokfm 1
NOK 7 294.360,

»Ve.rdmn avy pbstenz 2.1 Driftsmidlar og inventar og 2.4 Varelager (for ovennevte

rabatt) fastsettes til bokfirte verdier cher vanlige regnskepsmessige prinsipper,
hcrunder gieves vmlagcr opp til laveste verdi av nnsh.ﬂ‘dwskost og

- g;enanska.ﬂ'elseskost

Se!ger-har mottatt forskudd fra kunder ag ved overtekelse vil det vare forskudd

- titharende de kundeordrer som overtas, Forskuddene skal hensyritas i Kjapers

vardsettelse av ordrenes verdi.

QVERTAKELSE

Overtakelse finner sted innen to uker etter gt siste forbebold er lafiet fra Kjepers

-side.

OPPGJBR
szpesmmmnn gare.s opp sﬂ:

7.1 NOK 3. 000 DOO d:poneres pé konto 7 norsk bank innen 2 dager etter at
K]sper lefter siste forbehold. '

72 NOK7.100.000,- sam: 50 % xv oveanuel varelager us over det som
fremgir av klausul S ovenfor, bctales sunu!tmt meq overtakelsen ev
vxrknmheten :

73 Resthelepet - dug med muhge justeringer som fslge av due dlhgance og
pifaigende forhandlinger - utgior et Iangsikug 13n &a Sclger vl Kjaper og
som har lavere prioritet enn banklin og ordiner leverandarkredint. Dette
I&nes skal i starten utgjere minst NOK 5.000.000, og skulle Restbelgper bli
mindre enn dente, skal Selger ha rett il § inkiudere i den overdrafte
virksombet kundefordringer som det inpestér for godheten av, slik at Linst
Blir p NOK 5.000,000, Selger har rett 4l & tiltransportere deler av eller
hele linct 151 SND eller andre, Betingelsens for linet skal vere de samme
som betingelzene for tilsvarende Jin i SND (ctt Ars svdragsfrihet og 4 drs
avdrsgsperiode). Dog skal pventusk: lochelep ut over NOK 5.000,000 bs

Raf: $MB12300/1 03823001 Olﬁ‘u /W{ ﬁ&s
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farfall 12 mnd erter Overtakelse. Der skal utarbeides et formels
ldnedokument hvor betingelsene pk lknet fremgidr, Vedlegg 9.

74 Linet skal videre std som sikkerhet for riktig oppgjer for oppdrag som
Kjaper mirte kommis til 4 utfire pA oppdrag fra Selger.

L DUE DILIGENC.E

31 Kjﬂ)cl’ har i dct alt vcscmllgc basert sin tiltredelse ] dennc avtule pi
_ lﬂfﬂl'mESjnﬂ mottatt fra SMB Securmes AS som Selgen rddgiver.

82 Fra Selgers a.ksept av den t:lbudte );Japammnm, skal Kjeper innen -

- 12.0ktober ha avsiuttet en allereds pibegynt due difigencs av
virksomheten, Kjaper har anledning til 4 benyme utenforstiende bistand
for den nadvendige gjennomgang, men skal pd forhind angj huilke
hjelpers som benyttes.

83  Qyeonomfaringen v Kjepers undersakelser skaj skje sé diskret som mulig
og dct skal avklares med Selger hvilke av Selgers medarbeider eller
ridgiverc Kjeper ansker opplysninger fra, far disse kontaktes, Kjeper og
Seiger skal under due diligence prosessen samerbeide om kemmiunikasjen
med Selgers kontrakismotparter for i sikve tilslutning il overfisring av
disse til Kjeper,

9 OVERTAKELSE / PARTENES BUNDETHET

"~ 8.1 Dendue dzllgcncc som mennomfam gir KJspe: reft tl & redusere den -
tilbudee kjspesum forholdsmessig dersom de opplysninger som er gitt om
verdier av selskapets aktiva avviker med mer enn 10% i forhold il angitte

“belap for den enkelte gruppe av akriva.

52 Kjeper ag Selgor kan heve avtalen dersom de verdier som er applyst
nwikar utovcr 20% ng pamne ilke kommer il emghcr om verdien,

9.3 Bcgmmat kre,v om hevmng 4 fremsettes innen to dager fm tidspunktet
for evslutningen av due dlhgence cller fra slik nenighet som nevnt i punke
9.2,

94  Ingen av partene kan reise noe krav averfor den annen i anledning
farbandlinger eller inngéelse av denne avtale, dersom det fremsatte tilbud
1il kjapesurn ikke blir axseptert, eller svtalen heves far avertakelsen,

Rat: 5M012300/1 83020001 ‘! B w [2 §ite
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SELGERS MEDVIRKNING / INFORMASJION / REKLAMASJONER

10.1

162

103

Selger og Kjaper skal informere kontrakisparter { henhald til lspende
avialer om overdragelsen =8 snart denne et endelig, og Selger skel
medvirke til 4 pavirke kontraktsparter il A akseprere & lapende avtaler
videreferes med Kjsper og overfires pé samme vilkdr som mvtalt meflom
Selger og kontnkupmcn.

Selger berer nsﬂmﬁn og ansvaret for eventuelle berettigede :eldnnnsjowv Lo
c!ler krav knyttct 1l produktznsvar eller leveranser ﬁ:rut for omdmgclsen. -

Fe:lalmgc mnbetalmger 1l Selger fia lmnrler skal streks oversendes K_}sper
umiddelbart, niir det er Klart at innbetalingen skulle v adressert tl

denne,

SELGERS VIDERE DRIFT

Det forutsertes ax Selger nedlegger sin vitksombet efter giennomfering av
denne gviale.

KONFIDENSIALITET

12.1

12.2

All informasjon som partene har fatt j anledning forhandlinger om saig {
henhald til denne avtale, skal anses som forretningshemmebighster og
behandles med fullstendig diskresjon. Dette gielder uavhmgxg av om
avtalen blic endslig -cnnomfm. .

Partene skal szrge for at alle dohlmcnter som xnueholde.r npplysnmger i
tilknytring 17l forhandlingene skal oppbevares slik at de ikke er
tilgjengelige for andre, Mottarte dokumenter skal heller iick: kopieres uten

samtykke,
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13  TVISTEL@SNING

For eventuel! tvist sorﬁ falger av om denne ayrale eller g'en.nOmfP'ringea av den,
vedias Bergen byrett som verneting.

_ Arendal/Bergen 4. Oktober 2000

or Selantic AS, Sdnn i€ Safety AS 22 Selantic Industrier A}S
IZ(Z/%.:.- .%’///-- g //'!7
for Norsafe Bolding AS (som ansvarlig for at Kjeper 452:5)

@@«Qaﬁbﬁﬁﬂwﬂa

Norsafe Sdm% under stiftelse

N, Yol

e
A
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CHEDULE 1]

757

OVERSIKT OVER PRODUKTRETTIGHETER

: Approved Value Reference
: year (NOK 1000)
Product rights with approval:
Davit SD 900 - approved by the NMD 1998 500
Rafts. ML Lifeguard 133, approved by the MSA 1996 100
Rafis. SELRA 140, approved by the NMD 1998
Rafts. SELRA ORIL 150, approved by the NMD 1998 700
Rafis SELRA SR 143, approved by the DNV 2000 2000
Rafts. SELRA ORIL 120, approved by the NMD 1998 700
MES. ML Lifeguard MES, approved by the MSA 1996 500
MES. SES T FF 145 SR, approved by the DNV 2000 10000
MES, SES Twin Chute int., approved by the NMD 1999 1000
MES, SES Single Chute int., approved by the NMD 1999 1000
MES, SES Twin Free Fall, approved by the NMD 15699 1000
MES, SES Single Free Fall, approved by the NMD 1999 1000
MES, SELANTIC Mini MES. approved by the NMD 1998 500
SES 2 A, approved by NMD/DOT/CCG 1998 2500
SES 2 B. approved by NMD/CCG 1998 1000
SES Single Int. offshore, approved by the NMD 1998 500
SES BASIC, approved by DOT/CCG 1998 500
!
Licence agreements and additional patents: ;
Chute patent including product details covered by a patent 10000
application
Chinese finger (chute patent) }
Rescue arrangement {(chute patent)
Life raft (chute patent)
Development projects:
Product rights without approvat:
Davit SD 2300, not completed 200
Davit SD 3500, not completed 150
Rafts, SELRA ORIL 83/103, not completed 50
Rafts. SELRA ORIL 60/753, not completed 400
Boats, SELBO 4300, not completed 300
Boats. SELBO 6500. not completed 300
Boats. SELBO 7600, not completed 2501
{
Access system, SELSTAIR. applied for patent 5000 |
Other
Intangible assets:
Good il 5000
Name logo
[SO 9001 certificate 'l
Personnel and HSE system
Financial and production management system
Documentation management system ]
Vlarket investments. materials. network of agents, etc. |
!
TOTAL |
PATENT

RECORDED: 05/22/2002
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