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A% NOTARIELLE URKUNDE
VERHANDELT

am 25, Oktober 2006

in den Amtsrdumen des Notariats
Zimmermann und Hauschild, Blumen-
straBe 28, 40212 Dusseldorf, Deutsch-
land.

Vor mir, dem unterzeichnenden Notar
Dr. Norbert Zimmermann mit dem
Amtssitz in Dusseldorf

erschienen heute:

1.) Herr Jan Schneemann, geboren
am 26. Méarz 1972,

deutscher Staatsangehdriger, ge-
schéftsanséssig Moskauer Str.
19, 40227 Dusseldorf dem Notar,
personlich bekannt,

handelnd nicht fur sich selbst, sondern
jewells unter Befreiung von dem Verbot
des Selbstkontrahierens (§181 BGB
= deutsches Burgeriiches Gesstzbuch)
aufgrund dieser Urkunde beigeflgter
Volimachten fOr

Kuraray Europe GmbH mit Sitz in
‘Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts
Frankfurt am Main, Deutschland unter
HRB 78119; und

2.) Herr Christian Schrémbges, deut-
scher Staatsangehdriger, gebo-
ren am 3. April 1979, geschéfts-
ansassig Blumenstr. 28, 40212
Dusseldorf, dem Notar persénlich

Notarial Deed Roll No. Z 2886 /2006
NOTARIAL DEED
DONE
on October 25, 2006

in the offlces of the Notaries
Zimmermann and Hauschild, Blumen-
strale 28, 40212 Dusseldorf, Germany

In front of me, the undersigned notary
public Dr, Norbert Zimmermann with
offices in Diisseldorf

appeared today:

1.) Mr. Jan Schneemann, Geman citi-
zen, born on 26 March, 1972, with
business address Moskauer Str.
19, 40227 Dusseldorf, personally
known to the Notary,

acting not on her own behalf, but in
each case under release from the pro-
hibition of self dealing (Sec. 181 BGB
German Civil Code) by virtue of powers
of attorney being enclosed to this deed,
on behalf of

Kuraray Europe GmbH with registered
office in Frankfurt am Main, registered
with the Commercial Register of the Dis-
trict Court In Frankfurt am Main, Ger-
many under No. HRB 78119, and

2.) Mr. Christian Schrémbges, German
citizen, born on 3. April 1979, with
business address at Blumenstr. 28,
40212 Dusseldorf, personally
known to the Notary,
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bekannt,

handeind nicht fur sich selbst, sondemn
jewelis unter Befreiung von dem Verbot
des Selbstkontrahierens (§181 BGB
deutsches Bulrgerliches Gesetzbuch)
aufgrund dieser Urkunde beigefOgter
Volimacht und Untervolimacht

Kuraray Specialities Europe GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsge-
richts Frankfurt, Dseutschiand unter
HRB 52826; und

3.) Herr Ulrich Krockenberger,

Rechtsanwalt, geboren am 14,
Mai 1970, geschaftsansissig
Moskauer StralBe 19, 40227 Dis-
seldorf, dem Notar persénlich be-
kannt,
handelnd nicht fur sich selbst, sondern
unter Befrelung von dem Verbot des
Selbstkontrahierens (§181 BGB deut-
sches Borgerliches Gesetzbuch) auf-
grund dieser Urkunde belgefligter
Vollmacht for

Kuraray Co., Ltd. mit Sitz in Okayama,
Japan, eingetragen im Handelsregister
Okayama, Japan.

acting not on her own behalf, but in
each case under release from the pro-
hibition of seif dealing (Sec. 181 BGB
German Civll Code) by virtue of a power
of attomey and subpower of attormey
being enclosed to this deed, on behalf
of
Kuraray Specialities Europe GmbH
with registered office in Frankfurt am
Maln, registered with the Commercial
Register of the District Court in Frank-
furt, Germany under No. HRB 52826;
and
3.) Mr Ulrich Krockenberger, attorney
at law, bom on 14 May 1970, busi-
ness address Moskauer Strafle 19,
40227 Disseldorf, personally
known to the Notary,

acting not on his own behalf, but in each
case under reiease from the prohibition
of self dealing (Sec. 181 BGB German
Civil Code) by virtue of power of attor-
ney being enclosed to this deed, on be-
half of

Kuraray Co., Ltd. with registered office
in Okayama, Japan, registered with the
Commercial Register of Okayama, Ja-
pan.

27.10.06
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Vorbefassung

Die Vorgenannten verneinten eine
Verbefassung i.S.v. § 3Abs. 1 ZIff. 7
BeurkG.

Die Erschienenen erklérten sodann mit
der Bitte um Beurkundung:

A.
Verschmelzungsvertrag
zwischen
Kuraray Speclalities Europe GmbH
(“Obertragender Rechtstriger”)
und
Kuraray Europe GmbH
(“Aufnehmender Rechtstriger”)

) Es wird vereinbart, dass der Ubertra-
gende Rechtstrager auf den Aufneh-
menden Rechtstrdger verschmoizen
wird.

Der Verschmelzungsvertrag Ist in Tell
A dieser Urkunde beigeftgt. Die Ge-
selischafterbeschilisse befinden sich in
Teil B dieser Urkunde.

Pre-Treatment

The above named persons denied an
involvement according to Article 3 para-
graph 1, No. 7 of the BeurkG
("Beurkundungsgesetz” German Notari-
sation Act).

The persons appearing requested that
the foliowing declarations are notarised:

A.
Merger Agraament
between
Kuraray Speclalitles Europe GmbH
(*Assigning Entity”)
and
Kuraray Europe GmbH
("Acquiring Entity”)

it is agreed that the Assigning Entity wili
be merged with the Acquiring Entity.

The merger agreement is enclosed in
Part A of this deed. The shareholders'
resolutions are in Part B of this deed.

27.10.06
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1.

1.

§1
Betelilgte Rachtstriiger

Der Ubertragende Rechistrager
Kuraray Specialities Europe GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main ist im
Handelsregister Frankfurt am Main
unter HRB 52826 eingetragen. Das
Stammkapital der Gesellschaft be-
trdgt EUR 20,000,000.00. Samtli-
che Geschéftsanteile sind voll ein-
bezahit. Kuraray Europe GmbH mit
Sitz in Frankfurt am Main, eingetra-
gen beim Handelsregister Frankfurt
am Main unter HRB 78119, hélt alle
Anteile an dem Ubertragenden
Rechtstréiger.

Der Aufmehmende Rechistriger
Kuraray Europe GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Malin, ist im Handels-
register Frankfurt am Main unter
HRB 78119 eingetragen. Das
Stammkapital der Gesellschaft be-
tragt DEM 61.000.000. Samtliche
Geschéftsanteile sind voll einbe-
zahit, Kuraray Co., Ltd. mit Sitz in
Okayama, Japan, hdit alle Anteile
an dem Aufnehmenden Rechtstra-
ger.

§2
Verschmelzung, Schlussblianz,
Stichtag

Der Ubertragende Rechtstréiger
obertragt sein Vermbégen als Gan-

1.

1.

§1
Entitles involved

The Assigning Entity Kuraray Spe-
cialities Europe GmbH, having its
seat at Frankfurt am Main, is regis-
tered with the Commercial Register
of the District Court In Frankfurt am
Main under HRB 52826. The share
capital of the company amounts to
EUR 20,000,000.00. All shares are
fully paid in. Kuraray Europe GmbH,
having its registered office in Frank-
furt am Main, registered with the
Commercial Register of the District
Court In Frankfurt am Main under
HRB 78119, holds all shares in the
Assligning Entity.

The Acquiring Entity Kuraray Europe
GmbH, having its seat in Frankfurt
am Main, is registered with the
Commercial Register of the District
Court in Frankfurt am Main under
HRB 78119. The share capital of the
company amounts to DEM
61,000,000.00. All shares are fully
paid in. Kuraray Co., Ltd., having its
registered office in Okayama, Ja-
pan, holds all shares in the Acquir-
ing Entity.

§2
Merger, Closing Balance Sheet,
Effactive Merger Date

The Assigning Entity shall assign
its assets and liabilities in their en-

27.10.06
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fsung cohne Abwickiung
‘der Verschmelzung durch
e gemal §§ 2 Nr. 1, 46 .
ahdlungsgesetz (im folgenden
-"UmwG" bezelchnet) auf den
sAufnehmenden Rechtstréger.

. Der Verschmelzung wird die Bilanz
des Dbertragenden Rechtstrigers
zum 31, August 2006 als Schluss-
bilanz zugrundegelegt.

3. Die Ubertragung des Vermbgens
auf den Aufnehmenden Rechistra-
ger erfolgt, unabhidngig von der
formal rechtiichen Wirksamkeit die-
ser Verschmelzung mit Eintragung
ins Handelsreglster, mit Wirkung
zum 1. September 2006, 00:00
Uhr, mitteleuropdischer Sommer-
zeit. Etwaige Handlungen des U-
bertragenden Rechtstrégers bez(g-
lich der nach obenstehendem Ab-
satz 1 UObertragenen Aktiva und
_ Passiva nach dem 1. September
) 2008, 00:00 Uhr geiten als fur
Rechnung des Aufnehmenden
Rechtstragers vorgenommen (Ver-
schmelzungsstichtag).

4, Ab dem Verschmelzungsstichtag
soll nicht mehr der Ubertragende
Rechtstrager, sondern nur noch der
Aufnehmende Rechistrager Uber
die (bertragenen Vermdgensge-
genstinde verfUigen kdnnen. Ab

tirety including all rights and obliga-
tions allowing for winding-up without
liquidation by way of merger for
take-over in accordance with Sec. 2
No. 1, 48 following of the German
Reorganisation Act (hereinafter re-
ferred to as ‘“UmwG") to the Acquir-

ing Entity.

. The merger shall be based on the

balance sheet of the Assigning En-
tity as of 31 August 2006 as Closing
Balance Sheet.

. The assignment of the assets and

liabilittes to the Acquiring Entity
shall, irespective of the formal lagal
effectiveness of this merger as of
registration with the Commercial
Register, be made with effect of 1
September 20086, 00:00, Central
European Summer Time. The ac-
tions, if any, of the Assigning Entity
after 1 September 2006, 00:00 with
regard to the assets and liabilities
assigned in accordance with Para 1
above shall be regarded as having
been carried out for the account of
the Acquiring Entity (Effective
Merger Date).

. The Acquiring Entity shall as of the

Effective Merger Date be entitled to
dispose of the assets and liabilities
transferred instead of the Assigning
Entity. As of that date, the Acquiring
Entity shall be economic owner of

27.10.06
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diesem Zeltpunkt ist der Aufneh-
mende Rechtstrdger wirtschattli-
cher Eigentiimer der nach obenste-
hendem Absatz 1 Obertragenen Ak-
tiva und Passiva.

5. Die Ubertragung gemal Absatz 1
erfolgt zu den in der Schiussbilanz
gemdR Absatz 2 ausgewiesenen
Buchwerten.

§3
Gegenieistung, Abfindungsangebot

Der Aufnehmende Rechtstriger halt
stimiiche Geschéftsanteile am Ubertra-
genden Rechtstrager. Eine Kapitalerhd-
hung des Aufnehmenden Rechtstragers
ist damit gem&a® § 54 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 UmwG ausgeschlossen.
Daher erfoigt die Vermégensiberira-
gung ohne Gegenleistung. Es entfallen
somit Angaben (ber den Umtausch der
Anteile gem. § 5 Abs. 1 Nr. 2-5 UmwG.

§4
Sonderrechte und Vortelle

Weder den Gesellschaftern des Auf-
nehmenden Rechtstrigers noch Ver-
tretungsorganen der an der Ver-
schmelzung betelligten Rachtstrager
oder Inhabern besonderer Rechte wur-
den im Rahmen der Verschmelzung

the assets and liabilities assigned in
accordance with paragraph 1.

5. The transfer according to paragraph
1 is made at book value as it is
shown In the Closing Balance Sheet
according to paragraph 2.

§3
Conslideration, Compensation

The Acquiring Entity holds all shares of
the Assigning Entity. A capital increase
of the Acquiring Entity is thus dispen-
sable according to Section 54 para-
graph 1 sentence 2 number 2 UmwG.
The assignment of the assets and liabi-
lities is, hence, made without compen-
sation. Specifications according to Sec-
tion § Para 1 No 2-5 UmwG are there-
fore dispensable.

§4
Special rights and benefits

Special rights or benefits in regard of
the merger have neither been granted
to the shareholders of the Acquiring En-
tity nor to representative bodies of the
companies involved in the merger or to
owners of special rights, nor are there

27.10.06
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besondere Rechte oder Vortella ge-
wiahrt, noch sind fiir diese Personen

MaBinahmen vorgesehen. Es gibt keine’

geschéftsfGhrenden Gesellschafter.
Daher entfallen die Angaben geméB §
5 Abs.1 Nr.7 und Nr.8 UmwG.

§6
Folgen fir die Arbeitnehmer und Ih-
re Vertretungen

1. Die Arbeitsverhélitnisse der bei dem
Ubertragenden Rechtstrager be-
schaftigten Arbeitnehmer gehen
auf den Aufnehmenden Rechtstra-
ger (ber. Auf die Bestimmungen
der §§ 324 UmwG und 613a BGB
wird verwiesen.

2. Auch nach der Verschmelzung wird
der Betrieb des Ubertragenden
Rechtstragers durch den Aufneh-
menden Rechtstrdger unverandert
forigefGhrt. Im Zusammenhang mit
dem Ubergang der Anstellungsver-
haitnisse sind keine organisatori-
schen oder strukturellen Maflnah-
men geplant, die eine Anderung
der arbeitsvertraglichen Bedingun-
gen der Arbeitnehmer bedeuten.

3. Bei dem Ubertragenden Rechtstra-
ger bestehen ein Gesamtbetriebs-
rat und zwei Standortbetriebsrate.
Bei dem Aufnehmenden Rechtstra-
ger besteht kein Betriebsrat. Bei

any measures envisaged. There are no
managing shareholders. Therefore,
specifications according to Section 5
Para 1 No 7 and No 8 UmwG are not
required.

§5
Consequences for the Employees
and their Representatives

1. The employment relationships of
the employees employed with
the Assigning Entity are auto-
matically transferred to the Ac-
quiring Entity. Reference is
made to Sec. 324 UmwG and
Sec. 613a of the German Civil
Code (hereinafter referred to as
“BGB").

2. After the merger, the operations
of the Assigning Entity will be
continued unchanged by the Ac-
quiring Entity. With reference to
the transfer of the employment
relationships, no organisational
or structural changes are
planned that would mean a
change in the terms and condi-
tions of the employment con-
tracts of the employees.

3. There are one Gesamtbe-
triebsrat (central works council)
and two location works councils
existing with the Assigning En-
tity. There is no works council

27.10.06
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" dem Ubertragenden Rechtstrager
gelten Betriebsvereinbarungen.

Da die Betriebsidentitit der Betrie-
be des Ubertragenden Rechtstri-
gers von der Verschmelzung unbe-
rlihrt bleibt, gelten die vor dem Ver-
schmelzungsstichtag bei der Uber-
tragenden Geselischaft geltenden
Betriebsvereinbarungen als Be-
triebsvereinbarungen auch nach
dem Verschmelzungsstichtag kol-
{ektiv bel dem Aufnehmenden
Rechtstrdger fur die ibergegange-
nen Mitarbeiter weiter. Durch eine
gesonderte Verelnbarung mit den
Betriebsrdten wird eine solche kol-
lektivrechtliche Weitergeltung zu-
sétzlich sichergestellt.

Da die Betriebe des Ubertragenden
Rechtstrdgers durch die Ver-
schmelzung ihre Identitst nicht ver-
lieren, d. h. keine betriebliche Or-
ganisationsdnderung durch die
Verschmelzung eintritt, lisgen die
Voraussetzungen fir ein Ober-
gangsmandat gemifl § 21 a
BetrVG nicht vor. Die bisherigen
(Standort-)Betriebsratsmandate

des Ubertragenden Rechtstragers
bestehen unveréndert fort. Das Amt
des Gesamtbetriebsrats erlischt mit
Eintragung der Verschmelzung in
das Handelsregister des Uberneh-

with the Acquiring Entity. There
are shop agresments (Be-
triebsvereinbarungen) in force
with the Assigning Entity.

Since the identity of the Betriebe
(organization units) of the As-
signing Entity will remain un-
changed after the merger, the
shop agreements being in exis-
tence before the effective
merger date within the Assigning
Company will continue to apply
as shop agreements collectively
for the transferring employees in
the Acquiring Company. This
continuing effect will be In addi-
tion ensured by separate
agreement with the works coun-
cils,

Since the organizations units of
the Assigning Entity will not lose
their identity in the course of the
merger, the preconditions for a
transitional mandate according
to Section 21a BetrVG (Geman
Works Constitution Act) are not
met. The mandates of the loca-
tion works councils of the As-
sighing Entity will continue un-
changed. The mandate of the
central works councll ceases to
exist with the registration of the
merger at the Commercial Reg-
ister of the Acquiring Entity. The

27.10.06
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menden Rechtstrégers. Die an den
Standorten Frankfurt und Trolsdorf
bestehenden Betriebsrite des
Ubertragenden Rechtstrégers wer-
den unverzilglich die Konstituierung
eines neuen Gesamtbetriebsrates
beim Ubemehmenden Rechtstra-
ger durch Entsendung ihrer Mitglie-
der in die Wege leiten. Die Zustén-
digkelt des Gesamtbetriebsrats er-
streckt sich dann auf Angelegen-
heiten, die das Gesamtuntermeh-
men oder mehrere Betriebe unter
Einschiuss betriebsratsloser Be-
triebe betreffen.

. Der Ubertragende Rechtstrager ist

for den Standort Frankfurt H8chst
Mitglied im Arbeitgeberverband
Chemie und verwandte Industrien
far das Land Hessen e.V. (nhachfol-
gend ,AGV HessenChemie”) und
unterllegt damit for diesen Standort
den Bestimmungen der Tarifvertri-
ge der Chemischen Industrie Iin
Hessen.

Der Ubertragende Rechtstrager ist
fir den Standort Troisdorf Mitglied
im Arbeitgeberverband Chemie
Rheinland e.V. (nachfolgend ,AG-
VChemie Rheinland “) und unter-
liegt damit fur diesen Standort den
Bestimmungen der Tarifvertrage
der Chemischen Industrie im Bezirk
Nordrhein, soweit nicht abwel-
chende Regelungen in dem fur

works councils at the sites
Frankfurt. and Troisdorf of the
Assigning Entity will forthwith
constitute a new central works
council by means of delegation
of its members. The competence
of the central works council will
then apply to affairs of the entire
company or several arganization
units including organization units
without a works council.

The Assigning Entity is as far

as the site Frankfurt Hochst is

concemed a member of the em-
ployers' association of the
chemical industry and related
industries of the state Hessen
(hereinafter: ,AGV HessenChe-
mie®) and is thus at this site sub-
ject to the stipulations of the
Tarifvertraege (collective labour
agreements) of the chemical in-
dustry Hessen e.V.

The Assigning Entity is as far as
the site Troisdorf Is concemed a
member of the employers’ asso-
clation of the chemical industry
Rheinland e.V. (hereinafter:
AGV Chemie Rheinland) and Is
thus at this site subject to the
stipulations of the Tarlifvertraege
of the chemica! industry of the
district Nordrhein to the extent

9
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diesen Standort bestehenden fir-
menbezogenen Verbandstarifver-
trag getroffen sind.

Der Aufnehmende Rechtstrager
gehOrt derzeit keinem Arbeltge-
berverband an, wird aber zum Zeit-
punkt der Eintragung  der
Verschmelzung eine Mitgliedschaft
im AGV HessenChemie sowle AGV
Chemie Rheinland  beantragen.
Der Aufnehmende Rechtstriger ist
dann gemald § 3 Abs. 1 TVG krafl
Gasetz tarifgesbunden wund die
Tarifvertrage der chemischen In-
dustrie gelten gem&R § 4 Abs. 1
VG,

Far den Standort Trolsdorf gilt auch
nach der Verschmelzung der fir-
menbezogene Verbandstarifver-
trag.

5. Weitere MaRnahmen Im Sinne von
§ 5 Abs. 1 Nr. 9 UmwG sind nicht
vorgesehen,

§6

Firma
Der Aufnehmende Rechistrager Ist be-
rechtigt, aber nicht verpfiichtet, die Fir-

ma des Ubertragenden Rechtstrégers
weiterzufithren.

that different stipulations in the
company related alliance collec-
tive labour agreement have not
been made.

The Acquiring Entity is presently
not a member of an empioyers'
association, but envisages a
membership with the employers’
assoclation AGV HessenChemie
as well as AGV Chemie

Rheinland at the time of the reg-
istration of the merger. The Ac-

quiring Entity will then be bound

according to Section 3 para-

graph 1 TVG (Act conceming
collective labour agreements)
and the collective labour agree-
ments of the chemical industry
are in force according to Section
4 paragraph 1 TVG.

At the site Troisdorf, the com-

pany related alliance collective
labour agreement will stilt be in
force after the merger.

5. No further measures in the
meaning of Art. 5§ Para. 1 No. 8
UmwG are pianned,

Company Name

10

The Acquiring Entity is entitled to, but
not obliged to continue to use the com-

pany name of the Assigning Entity,

10
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§7
Kosten, Steuern

Alle Kosten und Abgaben aus und Im
Zusammenhang mit dem Abschiuss
und der Durchflihrung dieses Vertrags
tragt der Aufnehmende Rechtstrager.

§8
Zustimmung der Antellsinhaber

Dieser Vertrag wird nur wirksam, wenn
die Gesellschafter der Parteien dieses
Vertrages diesem Vertrag durch Ver-
schmelzungsbeschiisse  zugestimmt
haben. Die Beschllisse missen jeweils
einstimmig gefasst werden.

§9
Teliwirksamkelt, Form, Gerichts-
stand

1. Solite eine Bestimmung dieses
Vertrages unwirksam oder un-
durchfGhrbar sein, so soll das die
Gliltigkeit des Vertrages im Obrigen
nicht beriihren. Die Partelen sind
verpflichtet, zusammenzuwirken,
um die unwirksame oder undurch-
fohrbare Bestimmung durch eine
wirksame oder durchfCthrbare Be-
stimmung zu ersetzen, die dem
wirtschaftlichen Ergebnis der un-

§7
Costs, Taxes

All costs and taxes arising from and in
connection with the conclusion and im-
plementation of this agreement shall be
borne by the Acquiring Entity.

§8
Consent of the Shareholders

This agreement shall only become ef-
fective If the shareholders of the parties
to this agreement have agreed to this
agreement in merger resolutions. The
respective resolutions have each to be
passed unanimously.

§9
Partial validity, Form, Place of juris-
diction

1. Should a provision of this agree-
ment be ineffective or impractical,
the validity of the remainder of the
agreement shall not be affected as a
result. The parties to this agreement
shall be obliged to work together to
replace the ineffective or impractical
provision by an effective or practical
provision which comes as close as
possible to the economic result of
the ineffective or impractical provi-

1

11
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iirksamen oder undurchflhrbaren

“ Bestimmung mdglichst nahe
kommt.
. Anderungen oder Ergédnzungen

dieses Vertrages bediirfen der no-
tariellen Beurkundung.

3. Gerichtsstand far alle Streitigkeiten
im Zusammenhang mit diesem Ver-
trag Ist ausschlieBlich Frankfurt am
Main.

Die englische Ubersetzung dieses Ver-
trages dient nur Informationszwecken
und Ist nicht Bestandteil dieses Vertra-
ges.

Gesalischafterversammilung,
Verschmelzungsbeschilisse, Ver-
zichtserkldrungen

g8
Geselischafterversammiung der Ku-
raray Spocialities Europe GmbH

Kuraray Europe GmbH mit Sitz in
Frankfurt am Main, eingetragen Iim
Handelsregister des  Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 78119, ist
die alleinige Geselischafterin der Kura-
ray Specialities Europe GmbH mit Sitz
in Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister des  Amitsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 52826.

sion.

2. Amendments or supplements to this
agreement must be recorded by a
notary.

3. Venue for all disputes resulting out
of and in connection with this
agreement is exclusively Frankfurt
am Main.

The English translation of this agree-
ment Is only for information purposes
and is not part of this agreement.

Shareholders’ Meeting,
Merger resolutlons,

Quitclaim deed

.
Sharehoiders Resolution
Kuraray Speclalities Europe GmbH

Kuraray Europe GmbH with registered
seat at Frankfurt am Main, being regis-
tered with the Commercial Register of
the District Court in Frankfurt am Main
under HRB 78119, Is the sole share-
holder of Kuraray Specialities Europe
GmbH, with registered seat in Frankfurt
am Main, being registered with the
Commercial Register of the District

12
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Unter Verzicht auf alle gesetzlichen und
geselischaftsvertraglichen Form- und
Fristbestimmungen, unter Einhaltung
der Voraussetzungen geméaf § 49 Um-
wandlungsgesetz (im folgenden als
"UmwG" bezeichnet), hdlt Kuraray Eu-
rope GmbH eine Gesellschafterver-
sammiung der Kuraray Specialities Eu-
rope GmbH ab und beschliet einstim-
mig wie foigt:

1. Dem Verschmelzungsvarirag vom
heutigen Tage zwischen dem Uber-
tragenden Rechtstrager Kuraray
Specilalities Europe GmbH und dem
Aufnehmenden Rechtstridger Kura-
ray Europe GmbH wird hiermit zu-
gestimmt (§§ 13 Abs.1, 50 UmwG).

2. Kuraray Europe GmbH erklar, dass
auf die Erstellung eines Verschmel-
zungsberichtes (§ 8 Abs.3 UmwG),
die Vomahme einer Verschmel-
zungsprufung (§§ 48, 9 UmwG) und
die Erstellung eines Prifungsberich-
tes (§§ 48, 12 UmwG) unwiderruf-
lich verzichtet wird.

3. Kuraray Europe GmbH verzichtet
als alleinige Gesellschafterin der
Kuraray Specialities Europe GmbH
unwiderruflich auf etwa bestehende
Rechte zum Widerspruch und zur
Klage gegen die Wirksamkeit die-
ses Beschlusses und gegen die

Court in Frankfurt am Main under HRB
52826.

Walving all requirements stipulated by
law or in the Articles of Association re-
garding form and notice, but in compli-
ance with the requirements according
to Sec. 49 German Reorganization Act
(hereinafter referred to as “UmwG"),
Kuraray Europe GmbH holds a share-
holders' mesting of Kuraray Specialities
Europe GmbH and passes the following
resolutions unanimousiy:

1. The merger agreement as of today
entered into between the Assigning
Entity Kuraray Specialities Europe
GmbH and the Acquiring Entity
Kuraray Europe GmbH is hereby
approved (Sec. 13 Para 1, 50
UmwG).

2. Kuraray Europe GmbH declares
that the rights to demand the prepa-
ration of a merger report (Sec. 8
Para 3 UmwG), the execution of a
merger audit (Sec. 48, 9 UmwG)
and the preparation of an audit re-
port (Sec. 48, 12 UmwG) are ir-
revocably walved.

3. Kuraray Europe GmbH as sole
shareholder of Kuraray Specialities
Europe GmbH imevocably waives
any possible rights to object to and
to take legal action against the ef-
fectiveness of this shareholders’
resolution and against the effec-
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4nd ‘Wirksamkeit des Verschmelzungs-
verfrags gemal § 16 Abs.2, S.2
UmwG.

Damit ist die Gesellschafterversamm-
lung beendet.

n.
Gesellschafterversammiung der
Kuraray Europe GmbH

Kuraray Co., Ltd. ist alleinige Anteilseig-
nerin der Kuraray Europe GmbH mit Sitz
In Frankfurt am Main, eingetragen im
Handelsregister = des  Amtsgerichts
Frankfurt am Main unter HRB 78118.

Unter Verzicht auf alle gesetzlichen und
gesellschaftsvertraglichen Form- und
Fristbestimmungen, unter Einhaltung
der Voraussetzungen gemafl § 49 Um-
wandiungsgesetz (im folgenden als
"UmwG" bezeichnet), hélt Kuraray Co.,
ltd. eine Gesellschafterversammiung
der Kuraray Europe GmbH ab und be-
schlieBt wie foigt:

1. Dem Verschmelzungsverirag vom
heutigen Tage zwischen dem Uber-
tragenden Rechtstrdger Kuraray
Specialities Europe GmbH mit Sitz
in Frankfurt am Main, eingetragen
im Handelsregister des Amtsge-
richts Frankfurt, Deutschland unter
HRB 52826 und dem Aufnehmen-

tiveness of the merger agreement
according to Sec. 16 Para 2, Sen-
tence 2 UmwG.

Herewith the shareholders’ meeting Is
closed.

o
Shareholders Resolution of
Kuraray Europe GmbH

Kuraray Co., Lid, is the sole share-
holder of Kuraray Europe GmbH with
registered seat at Frankfurt am Main,
being registered with the Commercial
Register of the District Court in Frank-
furt am Main under HRB 78119.

Walving all requirements stipulated by
law or in the Articles of Association re-
garding form and notice, but in compli-
ance with the requirements according
to Sec. 49 German Reorganization Act
(hereinafter referred to as “UmwG"),
Kuraray Co., Ltd. holds a shareholders'
meeting of Kuraray Europe GmbH and
passes the following resolutions:

1. The merger agreement as of today
entered into between the Assigning
Entity Kuraray Specialities Europe
GmbH with registered office in
Frankfurt am Main, registered with
the Commercial Register of the Dis-
trict Court in Frankfurt, Germany
under No. HRB 52826 and the Ac-
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dines Verschmel-
(§.8 Abs.3 UmwG),
ne elner Verschmel-
tmg (88§ 48, 9 UmwG) und
llung eines Prifungsberich-
58748, 12 UmwG) unwiderruf-
varzichtet wird.

ray- Co., Ltd. verzichtet als al-
Binige Gesellschafterin des Auf-
sehmenden Rechtstrigers unwider-
ifiich auf etwa bestehende Rechte
~zum Widerspruch und zur Klage
egen die Wirksamkeit dieses Be-
schiusses und gegen die Wirksam-
keit des Verschmelzungsvertrags
gemil § 16 Abs.2, 5.2 UmwG.

-]

Damit Ist dise Gesellschafterversamm-
lung beendet.

Die englische Ubersetzung dieser Be-
schitsse dient nur Informationszwecken.

C.
Schlussbestimmungen

Der Notar wies die Erschienenen dar-
auf hin, dass

e die Verschmelzung zur Eintra-

gridart, dass auf

15

quiring Entity Kuraray Europe
GmbH is hereby approved (Sec. 13
Para 1, 50 UmwG).

. Kuraray Co., Ltd. declares that the

rights to demand the preparation of
a merger report (Sec. 8 Para 3
UmwG), the execution of a merger
audit (Sec. 48, 9 UmwG) and the
preparation of an audit report (Sec.
48, 12 UmwG) are irrevocably
waived.

Kuraray Co., Ltd. as sole share-
holder of the Acquiring Entity ir-
revocably walves any possible
rights to object to and to take legal
action against the effectiveness of
this shareholders' resolution and
against the effectiveness of the
merger agreement according to
Sec. 16 Para 2, Sentence 2 UmwG.

Herewith the shareholders’ meeting Is
closed.
The English translation of these resolu-
tions serves only for information pur-
poses.,

C.
Final Provisions

The notary advised the persons before
him that

o the merger is to be registered
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gung in die Handelsregister aller
betelligten Rechtstrager anzu-
melden Ist, und sie in das Han-
delsregister des Sitzes des Auf-
nehmenden Rechtstrigers erst
dann eingetragen werden darf,
nachdem sie im Handelsregister
des Sitzes des Ubertragenden
Rechtstrdgers eingetragen wor-
den ist (§ 19 Abs.1 UmwG).

der Verschmelzungsvertrag nur
wirksam wird, wenn die Anteils-
inhaber aller betelligten Rechts-
trager ihm durch Beschluss zu-
stimmen,

die Verschmelzung erst mit der
Eintragung im Handelsregister
des Aufnehmenden Rechtstra-
gers wirksam wird und damit
das Vermdgen einschlieBlich
der Verbindlichkelten des Uber-
tragenden Rechtstrigers auf
den Aufnehmenden Rechtstra-
ger Ubergeht (§ 20 Abs.1, Nr.1
UmwG).

die Vertretungsorgane des Ober-
tragenden Rechtstragers nach §
25 UmwG schadensersatzpflich-
tig sein kdnnen,

weiter gehende  Haftungs-
vorschriften bestehen kdnnen,
insbesondere § 25 HGB, § 75
AO.

for entry into the Commercial
Registers of all legal entities in-
volved and that the merger can
be registered with the Commer-
cial Register at the legal seat of
the Acquiring Entity not before it
has been registered with the
Commercilal Register at the le-
gal seat of the Assigning Entity
{Sec. 19 Para 1 UmwG).

the merger agreement will only
become effactive, if the share-
holders of all the legal entities
involved agree to it by means of
resolution,

the merger will only become ef-
fective when the merger is reg-
Istered with the Commercial
Register of the Acquiring Entity
and by this the assets and li-
abilites of the Assigning Entity
are transferred to the acquiring
legal entity (Sec. 20 Para 1, No
1 UmwG),

the managing directors of the
Assigning Entity might be held
liable pursuant to Sec. 25
UmwG,

other provisions exist that may
be constituting Habllities, espe-
cially Sec. 25 German Commer-
clal Code (HGB), Sec. 75 Gen-
eral Tax Code (AQ).
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Volimacht
Wir, die Erschienenen, erteilen hiermit
Volimacht an die Herren Nikolaus
Théns, Jan Schneemann und Ulrich
Krockenberger (Rechtsanwéite), jeweils
mit Geschiftsadresse Moskauer Stralle
19, 40227 Duasseldorf und an die Nota-
riatsangesteliten Frau Nadine Frenzel,
Frau Susanne Steinbach und Hern
Udo Janssen, jeweils mit Geschéftsad-
resse Blumenstraie 28, 40212 Dissel-
dorf, Deutschland, Je einzeln, alles zum
Handelsregister anzumelden, zu erkls-
ren und zu beschlieen, was nach ih-
rem pflichtgem&fien Ermessen zur Ein-
tragung des Vorstehenden und etwai-
ger Ergsinzungen - insbesondere bei
gerichtlichen Zwischenverfugungen -
noch notwendig oder zweckm#BIg ist.

Weiterhin die Bestimmungen dieses
Vertrages nebst seiner Anlagen zu &n-
dem oder zu ergénzen, soweit dies der
Durchfithrung der in dieser Urkunde
geregelten Umstrukturierung dienlich
Ist.

Die Bevolimdchtigten sind emmaéchtigt,
gleichzeitig fur die Geselischaft und im
eigenen Namen oder fur Dritte zu han-
deln (Befreiung von § 181 BGB). Sie
sind berechtigt, Untervollmachten im
Umfang dieser Vollmacht zu erteilen.

Power of Aftorney

We, the persons present, herewith
grant power of attomey to Messrs. Ni-
kolaus Théns, Jan Schneemann und
Ulrich  Krockenberger (Attorneys-at-
Law), each with business address at
Moskauer StraBe 19, 40227 Dussel-
dorf, Germany, and the following em-
ployees of the notary public, respsc-
tively, to announce to the Commercial
Register, to declare and to decide, after
exercise of diligent discretion, every-
thing that is necessary or useful to con-
summate this deed and any amend-
ments, especially if there are interlacu-
tory court orders: Mrs Nadine Frenzel,
Mrs Susanne Steinbach and Mr Udo
Janssen, each with business address at
Blumenstraie 28, 40212 Dusseidorf,
Germany.

Further, to make amendments or
changes to this Agreement and the at-
tachments, as far as these are neces-
sary for the implementation of the re-
structuring,

The proxies are empowered to act at
the same time on behalf of the com-
pany and on behalf of themselves or a
third party (release from Section 181
BGB/German Civil Code). They are en-
tiled to delegate power within the
scope of this power of attorney.
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Die englische Ubersetzung dieses Ver- The Engilish transiation of this agree-
trages dient nur Informationszwecken ment Is only for information purposes
und ist nicht Bestandtell dieses Vertra- and is not part of this agreement.
ges.
44 44
o Diese Niederschrift wurde den Erschie- This protocol has been read to the per-

) nenen in Gegenwart des Notars vorge- sons appeared by the Notary Public,
lesen, von ihnen genehmigt und von approved and signed by them and the
lhnen und dem Notar eigenhéindig wie notary Public as follows:
foigt unterzeichnet.

7. Sz .
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