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RWS Group Ltd, of Europa House, Marsham Way, Gerrards Cross, Buckinghamshire,
England, hereby declares that, to the best of its knowledge and belief, the following
document, prepared by one of its translators competent in the art and conversant with the

English and French languages, is a true and correct translation of the accompanying document

in the French language.

Signed this 14th day of July 2009

C.E.SITCH
Managing Director - UK Translation Division

For and on behalf of RWS Group Ltd
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OBERTHUR TECHNOLOGIES
Société Anonyme with capital of 22,452,690 Euros
Registered office: 102, boulevard Malesherbes 75017 PARIS
340 709 534 R.C.S. PARIS

EXTRACT FROM THE MINUTES OF THE MEETING
OF THE BOARD OF DIRECTORS
OF 27 DECEMBER 2007

At twelve thirty in the afternoon on December 27
two thousand and seven

~ the Board of Directors met at the Etoile Saint-Honoré conference centre (21-25, rue
de Balzac — 75008 Paris), the meeting having been convened by its Chairman.

Those present:

- Jean-Pierre SAVARE, Chairman of the Board of Directors,

- Michel AIME,
- André BELARD,
- Marie de LAITRE, Permanent Representative of the company FRANCOIS-

CHARLES OBERTHUR FIDUCIAIRE, Director,
- Jean-Pierre FERRETJANS, Director,
- Philippe GEYRES, Director,
- Gilles GRAMAT, Director,
- Elie GREGOIRE SAINTE MARIE, Director,
- Xavier LAFONT, Director,
- Thomas SAVARE, Permanent Representative of the Company FCO SAS,

Director.

Represented:
- Guillaume d'ANGERVILLE, Director, represented by Jean-Pierre

FERRETJANS, Director.

Apologies for absence:
- Yves Claude ABESCAT, Permanent Representative of the Company SG

CAPITAL DEVELOPPEMENT,

- Paul DUBRULE, Director,
- Emmanuéle SAVARE, Director.

Also present at the meeting, having been properly invited, were Sylvie HAMARD,
Eric JOBERT and Edouard RICHARD, delegates of the works council.

Stéphane LECLERCQ, delegate of the Company's works council, having been
properly invited, and Jean-Marie BRUCKMANN and Michel PRIOL, representatives
of the works council of FRANCOIS-CHARLES OBERTHUR FIDUCIAIRE, having

been invited, issued their apologies for absence.
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Finally, also present at the meeting, having been invited, were the following:

- The firms ERNST & YOUNG et Autres (formerly by the name of BARBIER
FRINAULT et Autres), BELLOT MULLENBACH & Associés SA and
MAZARD et GUERARD SA, the company's joint auditors,

- Xavier DRILHON, Deputy Managing Director of the Company and Director

of the EMEA Region for the latter,
Jean-Michel GUICHOT, Finance Director of FRANCOIS-CHARLES

OBERTHUR FIDUCIAIRE,
- Nicolas KOUTROS, Deputy Managing Director of the company FCOF,
- Frangois RIVIERE, Finance Director of the Company,
- .Daniel VILLEY, Lawyer of the company.

Mireille CLAPIER, Legal Director, acted as Board Secretary.

The meeting was chaired by Jean-Pierre SAVARE, Chairman of the Board of
Directors and Managing Director, who, having had the Board Members sign the
attendance register on arrival, confirmed that the Directors present constituted more
than half of the current members and that the Board had a quorum. '

The Board then discussed the items on the agenda as follows:

- (/)

- final provision of contributions - consequences,

- (ol )

FINAL PROVISION OF CONTRIBUTIONS - CONSEQUENCES

The Chairman mentioned that the contributions (both the businesses of FCOF and the
shares in the company OBERTHUR CASH PROTECTION), and the corresponding
increase in capital, had been approved by the Extraordinary General Meeting on the
same day, subject to the following suspensive conditions laid down in the contribution

agreements being met before 31 December 2007:

- approval and final performance of the reduction in capital by reducing the
nominal value of shares from €1 to €0.20, referred to in the previous item on

the agenda,
- approval of the contribution of the company FCOF by the extraordinary

general meeting thereof.

The Chairman also mentioned the operations decided on by the general meeting of
shareholders on the same day solely subject to provision of the contributions:

- the increase in the capital of the Company resulting from the said
contributions: €7,131,880, thereby increasing the capital from €15,320,810 to
€22,452,690 (112,263,450 shares of just one class with a nominal value of

€0.20 each),
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the change of name of the Company from "OBERTHUR CARD SYSTEMS"

to "OBERTHUR TECHNOLOGIES",
- the appointment, as additional directors, of:
o Michel AIME for a term of 4 years,
o André BELARD for a term of 2 years,
o FCOF (replacing Marie de LAITRE who retired) for a term of 2 years,
o Gilles GRAMAT for a term of 6 years,
o Elie GREGOIRE SAINTE MARIE for a term of 2 years,

o Thomas SAVARE for a term of 6 years,
the appointment for a term of 6 financial years, as additional Auditors, of the

company MAZARS & GUERARD SA (regular) and Denis GRISON (deputy).

The Chairman then reiterated the final reduction in capital (already confirmed under
the previous item on the agenda of this meeting) decided on 5 December 2007, and
informed the Board of the approval of the contribution of the company FCOF by the
extraordinary general meeting thereof convened at 9.00 a.m. on the same day.

He therefore proposed as follows to the Board:

- that the meeting of the suspensive conditions imposed on the final provision of

contributions be confirmed,

- that the latter provision therefore be confirmed,

and, as a consequence, that the final implementation of the above decisions

taken by the general meeting on the same day be conﬁrmed and, under the

powers delegated to it by the shareholders:

o that it decide that the formalities for amending the articles of association
therefore be carried out (amount of share capital resulting from the
reduction in capital of 5 December 2007 and the increase in capital
corresponding to the payment of contributions, and change of company
name),

o that it decide to allocate to regulated provisions (derogatory amortization)
a sum of €8,375,443, of which €5,490,043 is to be taken from the item
"Share premiums and discounts" and €2,885,400 is to be taken from the
item "Provision for corporation tax",

o that it decide that the fees for the operation be charged, net of tax on
company income, to the "Share premium" account.

After deliberations, the Board unanimously decided as follows:

to confirm that the suspensive conditions imposed on the final provision of
contributions to the Company, both of the Fiduciary and Cash Protection
businesses by the company FCOF and the shares of the company
OBERTHUR CASH PROTECTION by Jean-Pierre SAVARE, had been met,

- consequently to confirm final prov151on of the said contributions,

mentioning that the said final provision of contributions constituted the only
suspensive condition for certain decisions, therefore to confirm that all of the
following decisions taken by the general meeting of shareholders on the same
day had been fully effective since the said general meeting:

o the increase in the capital of the Company by €7,131,880 resultmg from

the said contributions,
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o the change of name of the Company from "OBERTHUR CARD
SYSTEMS" to "OBERTHUR TECHNOLOGIES",
o the appointment, as additional directors, of:

» Michel AIME for a term of 4 years ending at the close of the ordinary
general meeting to be held in 2011 to rule on the accounts of the
previous financial year,

» André BELARD for a term of 2 years ending at the close of the

" ordinary general meeting to be held in 2009 to rule on the accounts of
the previous financial year,

» FCOF (replacing Marie de LAITRE who retired) for a term of 2 years
ending at the close of the ordinary general meeting to be held in 2009
to rule on the accounts of the previous financial year,

»  Gilles GRAMAT for a term of 6 years ending at the close of the
ordinary general meeting to be held in 2013 to rule on the accounts of
the previous financial year,

* FElie GREGOIRE SAINTE MARIE for a term of 2 years ending at the
close of the ordinary general meeting to be held in 2009 to rule on the
accounts of the previous financial year,

= Thomas SAVARE for a term of 6 years ending at the close of the
ordinary general meeting to be held in 2013 to rule on the accounts of

the previous financial year,

o the appointment, as additional Auditors, of the company MAZARS &
GUERARD SA (regular) and Denis GRISON (deputy), for a term of 6
financial years ending at the close of the ordinary general meeting to be
held in 2013 to rule on the accounts of the previous financial year,

to confirm, therefore, that Article 6 of the articles of association of the
Company be amended as follows:

"ARTICLE 6: SHARE CAPITAL

By decision of the extraordinary general meeting of shareholders of
5 December 2007, the share capital has been reduced to €15,320,810 by
reducing the nominal value of the shares from €1 to €0.20 and allocating the
amount of the reduction in capital, that is to say €61,283,240, to an
unavailable share premium account.

As a result of the approval of the contribution operations put to the
extraordinary general meeting of 27 December 2007, the share capital has

been increased by a total of €7,131,880.

The share capital is fixed at €22,452,690. It is divided into 112,263,450 shares
of just one class with a nominal value of €0.20 each, all subscribed for and

fully paid-up."

to confirm, therefore, that Article 3 of the articles of association of the
Company be amended as follows:
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"ARTICLE 3: COMPANY NAME

The company name is "Oberthur Technologies".

In all certificates and documents produced by the Company, the name must be
immediately preceded or followed by the words "Société Anonyme” or the
initials "S.A." and by details of the amount of share capital.”

- to allocate to regulated provisioaxs (derogatory amortization) a sum of
€8,375,443, of which €5,490,0437) is to be taken from the item "Share
premiums and discounts" and €2,885,400 is to be taken from the item

"Provision for corporation tax", .
(* €5,154 relating to the derogatory amortization of participation acquisition costs are kept by

- FCOF)

that the charges, taxes, duties and fees resulting from the contribution and the
increase in capital in the operation be charged, net of tax on company income,
to the "Share premium" account.

All of the new directors present declared that they accepted the office to which they
had been appointed and met all of the conditions laid down by law and in the

regulations in force in respect of carrying out their functions.

As there were no other items on the agenda, the meeting was closed at ten past one in
the afternoon.

CERTIFIED TRUE EXTRACT
THE SECRETARY OF THE BOARD OF DIRECTORS

[signed]
MIREILLE CLAPIER
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OBERTHUR TECHNOLOGIES
Société Anonyme au capital de 22,452.690 Euros
Siége social : 102, boulevard Malesherbes 75017 PARIS
340 709 534 R.C.S. PARIS

EXTRAIT DU PROCES VERBAL DE LA REUNION
DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION
DU 27 DECEMBRE 2007

L'an deux mil sept,
et le 27 décembre, & douze heures trente,

le conseil d'administration s'est réuni, au centre de conférence Etoile Saint-Honoré (21-25, rue de Balzac —
75008 Paris), sur convocation de son président.

Sont présents :

- Jean-Pierre SAVARE, président du conseil d'administration,

- Michel AIME,

- André BELARD,

- Marie de LAITRE, représentant permanent de la société FRANCOIS-CHARLES OBERTHUR
FIDUCIAIRE, administrateur,

- Jean-Pierre FERRETJANS, administrateur,

- Philippe GEYRES, administrateur,

- Gilles GRAMAT, administrateur,

- Elie GREGOIRE SAINTE MARIE, administrateur,

- Xavier LAFONT, administrateur,

- Thomas SAVARE, représentant permanent de la Société FCO SAS, administrateur.

Est représenté :
- Guillaume d’ANGERVILLE, administrateur, représenté par Jean-Pierre FERRETJANS, administrateur.

Sont absents et excusés :

- Yves Claude ABESCAT, représentant permanent de la Société SG CAPITAL DEVELOPPEMENT,

- Paul DUBRULE, administrateur,
- Emmanuéle SAVARE, administrateur.

Assistent également 2 la réunion pour y avoir été régulierement convoqués Sylvie HAMARD, Eric JOBERT
et Edouard RICHARD, délégués du comité central d’entreprise.

Stéphane LECLERCQ, délégué du comité central d’entreprise de la Société, réguli€rement convoqué, de
méme que Jean-Marie BRUCKMANN et Michel PRIOL, représentants du comité central d’entreprise de la
société FRANCOIS-CHARLES OBERTHUR FIDUCIAIRE, invités, sont absents et excusés.

Assistent enfin 2 la réunion pour y avoir €té invités :

- Les cabinets ERNST & YOUNG et Autres (anciennement dénommé BARBIER FRINAULT et Auires),
BELLOT MULLENBACH & Associés SA, et MAZARD et GUERARD SA, cocommissaires aux

comptes de la société.
- Xavier DRILHON, directeur général adjoint de la Société et Directeur de la Région EMEA de cette

demniére,
- Jean-Michel GUICHOT, directeur financier de la société FRANGOIS-CHARLES OBERTHUR FIDUCIAIRE,

- Nicolas KOUTROS, directeur général adjoint de la société FCOF,
- Frangois RIVIERE, directeur financier de la Société, .
SOPIE CERTIFIEE

- Daniel VILLEY, Avocat de la société.
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Mireille CLAPIER, directeur juridique, assume les fonctions de secrétaire du conseil.

La séance est présidée par Jean-Piemre SAVARE, Président du Conseil d'’Administration et Directeur
Général, lequel aprés avoir fait signer le registre de présence par les membres du Conseil entrant en séance,
constate que les Administrateurs présents réunissent plus de la moitié des membres en fonction et que le
Conseil peut valablement délibérer.

Puis le conseil délibére comme suit sur les questions figurant 4 I'ordre du jour :

- ()

- réalisation définitive des apports — conséquences,

-Gl

REALISATION DEFINITIVE DES APPORTS — CONSEQUENCES

Le Président rappelle que les apports (tant des activités de FCOF que des titres de la société OBERTHUR
CASH PROTECTION), et ’augmentation de capital corrélative, ont ét& approuvés par I’ Assemblée générale
de ce jour statuant en la forme extraordinaire, sous réserve de la réalisation, avant le 31 décembre 2007, des
conditions suspensives suivantes, ressortant des traités d’apports :

- T’approbation et la réalisation définitive de la réduction de capital par réduction de la valeur nominale des
actions de 1 € 3 0,20 €, visée au point précédent de 1’ordre du jour,
I’approbation de I’apport de la société FCOF par I’assemblée générale extraordinaire de cette derniére.

Le Président rappelle également les opérations décidées par I'assemblée générale des actionnaires de ce jour
sous la seule condition de la réalisation des apports :

- Paugmentation du capital de la Société résultant desdits apports: 7.13 1.880 €, portant dés lors son
montant de 15.320.810 € 3 22.452.690 € (112.263.450 actions d’une seule catégorie de 0,20 € chacune),
le changement de dénomination sociale de la Société de « OBERTHUR CARD SYSTEMS » en
« OBERTHUR TECHNOLOGIES »,
- la nomination, &s qualités d’administrateurs additionnels, de :
o Michel AIME pour une durée de 4 ans,
André BELARD pour une durée de 2 ans,
FCOF (en lieux et place de Marie de LAITRE, démissionnaire) pour une durée de 2 ans,
Gilles GRAMAT pour une durée de 6 ans,
Elie GREGOIRE SAINTE MARIE pour une durée de 2 ans,
o Thomas SAVARE pour une durée de 6 ans,
- la nomination pour une durée de 6 exercices, és qualités de Commissaires aux comptes additionnels,
de la société MAZARS & GUERARD SA (titulaire) et de Denis GRISON (suppléant).

O C OO

Puis le Président souligne 3 nouveau la réalisation définitive (d’ailleurs constatée a I’occasion du point
précédent de PPordre du jour de la présente réunion) de la réduction de capital décidée le 5 décembre
précédent, et informe le Conseil de Papprobation de P'apport de la société FCOF par I’assemblée générale
extraordinaire de cette derniére, convoquée ce jour 4 9 heures.

Dés lors, il propose au Conseil de :

- constater la réalisation des conditions suspensives mises  la réalisation définitive des apports,

- constater dés lors cette dernicre,
- et en conséquence, constater la réalisation définitive des décisions susvisées prises par I’assemblée

générale de ce jour et, dans le cadre des pouvoirs qui lui ont &té délégués par les actionnaires :
~OPIE CERTIFIEE ,4'_(Q
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o décider qu’il soit procédé aux formalités de modification des statuts en conséquence {montant du
capital social résultant de la réduction de capital du 5 décembre 2007 et de I’augmentation de
capital corrélative a la rémunération des apports, et changement de dénomination sociale),

o décider la dotation aux provisions réglementées (amortissernents fiscaux dérogatoires) d’un
montant de 8.375.443 € & prélever sur le poste « prime d’émission d’actions » pour 5.490.043 €
et sur le poste « provision pour impbdts sociétés » pour 2.885.400 €,

o décider que les frais de 1’opération seront imputés, nets d’impdt sur les résultats des sociétés, au

compte « prime d’apports ».

Aprés délibérations le Conseil, 4 "unanimité :

constate la réalisation des conditions suspensives mises 3 la réalisation définitive des apports 2 la
Société, tant de ses activités Fiduciaire et Cash Protection par la société FCOF que des titres de la scciété
OBERTHUR CASH PROTECTION par Jean-Pierre SAVARE,

constate dés lors la réalisation définitive desdits apports,

rappelant que ladite réalisation définitive des apports constituait la seule condition suspensive de
certaines décisions, constate en conséquence que toutes les suivantes, prises par I’assemblée générale des
actionnaires de ce jour, sont pleinement effectives depuis ladite assemblée générale :

o I’augmentation du capital de la Société résultant desdits apports, égale 4 7.131.880 €,

o le changement de dénomination sociale de la Société de « OBERTHUR CARD SYSTEMS » en
« OBERTHUR TECHNOLOGIES »,

¢ lanomination, &s qualités d’administrateurs additionnels, de :

x Michel AIME pour une durée de 4 ans prenant fin & issuc de I’assemblée générale
ordinaire devant se réunir au cours de ’année 2011 pour statuer sur les comptes de
I’exercice écoulé,

= André BELARD pour une durée de 2 ans prenant fin & I’issue de I'assemblée générale
ordinaire devant se réunir au cours de I’année 2009 pour statuer sur les comptes de
I’exercice écoulé,

»  FCOF (en lieux et place de Marie de LAITRE, démissionnaire) pour une durée de 2 ans
prenant fin & Iissue de I’assemblée générale ordinaire devant se réunir au cours de
Pannée 2009 pour statuer sur les comptes de I’exercice écoulé,

= Gilles GRAMAT pour une durée de 6 ans prenant fin 3 I’issue de Passemblée générale
ordinaire devant se réunir au cours de ’année 2013 pour statuer sur les comptes de
Pexercice écoulé,

» Elie GREGOIRE SAINTE MARIE pour une durée de 2 ans prenant fin 4 Pissue de
I*assemblée générale ordinaire devant se réunir au cours de ’année 2009 pour statuer sur
les comptes de ’exercice écoulé,

» Thomas SAVARE pour une durée de 6 ans prenant fin 4 I'issue de 1’assemblée générale
ordinaire devant se réunir au cours de I’année 2013 pour statuer sur les comptes de

I’exercice écoulé,

o lanomination, és qualités de Commissaires aux comptes additionnels, de la soci¢té MAZARS &
GUERARD SA (titulaire) et de Denis GRISON (suppléant), pour une durée de 6 exercices
prepant fin 4 Pissue de PPassemblée générale ordinaire devant se réunir au cours de I’année 2013

pour statuer sur les comptes de ’exercice écoulé,

constate dés lors que I’article 6 des statuts de la Société doit étre rédigé comme suit :

« ARTICLE 6 : CAPITAL SOCIAL

COPIECERTIFL © we
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Par décision de I’assemblée générale extraordinaire des actionnaires du 5 décembre 2007, le capital
social a été ramené & 15 320 810 € par réduction de 1 € & 0,20 € de la valeur nominale des actions et
affectation du montant de la réduction de capital, soit 61 283 240 €, & un compte de prime d’émission
indisponible.

En conséquence de 1'approbation des opérations d’apports soumises & I'assemblée générale
extraordinaire du 27 décembre 2007, le capital social a été augmenté d’un montant total de 7 131 880 €.

Le capital social est fixé & 22 452 690 €. Il est divisé en 112 263 450 actions d’une seule catégorie de
0,20 € chacune de valeur nominale, toutes souscrites et entiérement libérées. »

- constate dés lors que I’article 3 des statuts de la Société doit étre rédigé comme suit :

« ARTICLE 3 : DENOMINATION SOCIALE

La dénomination sociale est « Oberthur Technologies ».

Dans tous les actes et documents émanant de la Société, la dénomination doit étre précédée ou suivie
immédiatement des mots « Société Anonyme » ou des initiales « S.4. » et de I'énonciation du montant du
capital social. ».

- décide la dotation aux provisions réglementées (amortissements fiscaux dérogatoires) d’un montant de
8.375.443 € A prélever sur le poste « prime d’émission d’actions » pour 5.490.043 € ) et sur le poste

« provision pour impdts sociétés » pour 2.835.400 €,
(* 5.154 € concernant des amortissements dérogatoires de frais d’acquisition de participations sont consetvés cher FCOF)

- décide que les frais, droits, impdts et honoraires occasionnés par Papport et I’augmentation de capital de
P’ opération seront imputés, nets d’impbts sur les résultats des sociétés, au compte « prime d’apports ».

Chacun des nouveaux administrateurs présents, déclare accepter les fonctions qui viennent de lui étre
conférées et satisfaire A toutes les conditions requises par la loi et les réglements en vigueur pour Iexercice
des dites fonctions.

Plus rien n’étant & I’ordre du jour, la séance est levée 2 treize heures dix.
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