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CONVEYING PARTY DATA

| Name || Execution Date |
[Eurand Intemational S.P.A. 0472912003 |
RECEIVING PARTY DATA

|Name: HEurand S.P.A |
Street Address:  |[Martin Luther King, 13 |
|City: HPessano con Bornago, Milan |
|State/Country: |ITALY |
PROPERTY NUMBERS Total: 8

Property Type Number

Application Number: 09623651
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Application Number: “09673178

Application Number: 08997463

Application Number: 10416702
CORRESPONDENCE DATA

Fax Number: (202)842-7899

Correspondence will be sent via US Mail when the fax attempl is unsuccessful.

Phone: (202) 842-7800

Email: sdeo@cooley.com

Correspondent Name: Sandhya Deo

Address Line 1: 777 6th Street

Address Line 2: Ste 1100

Address Line 4: Washington, DISTRICT OF COLUMBIA 20001
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ATTORNEY DOCKET NUMBER: EURA - MISC

NAME OF SUBMITTER: Sandhya Deo

Total Attachments: 130
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Studio Genghini & Agssociati [letterhead]
Stamp: filed with the Office of Milano 3 on 5% May
2003, under no. 4354, series 1. Stamp duty € 129.11 -
Special fees: € 3.72
Notary’s Index no. 1813 Collection no. 796
AGREEMENT FOR A PARTIAL DE-MERGER THROUGH TRANSFER OF A
PORTION OF THE ASSETS OF THE COMPANY BEING DEMERGED TO
A PRE-EXISTING BENEFICIARY COMPANY
(29" April 2003 - FILE NO. MI-03-00257-S0C-JM)
THE ITALIAN REPUBLIC
On this twenty-ninth (29%) day of April in the vyear
two thousand and three (2003).
In Milan, via San Pietro all’Orto 17.
Before me, dottor Ciro de Vivo, ©Notary in Paullo,
member of the Notarial Board of the United Notarial

)

Districts of Milan, Busto Arsizio, Lodi, Monza and

appears:

- Patrizia VOLA, lawyer, born in Milan, on &°°

December
1962, domiciled in Milan, via Cornaggia 10, who is a
party to this deed and acts in her capacity as Special
Attorney of the companies:

- “EURAND INTERNATIONAL S$.p.A.”, having its registered

office in Milan, Piazzale Marengo 8, corporate capital

€ 8,961,275.00, taxpayer code and registration number
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with the Business Register of Milan 00811410158 and
registered with the Chamber of Commerce, Industry,
Craft Trade and Agriculture of Milan under number
557032, duly empowered by virtue of a special proxy
dated 15" April 2003, under the hand and seal of dr.
Gian TLuigi Laffranchi, Notary in Gorgonzola, notary’s
index no. 47179, the original copy of which i1g annexed
hereto under “A";

- “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.1.7, single-member
company, having its registered office in Pessano con
Bornago, wvia M. L. King 13, corporate capital €
2,521,765.00, taxpayer code and registration number
with the Business Register of Milan 12710350153 and
registered with R.E.A. [Administrative Economic Index]
of the Chamber of Commerce, Industry, Craft Trade and
Agriculture of Milan under number 1578190, duly
empowered by virtue of a special proxy dated 15 April
2003, under the hand and seal of dr. Gian Luigi
Laffranchi, Notary in Gorgonzola, notary’'s index no.
47178, the original copy of which is annexed hereto
undexr “B”.

The aforesald appearer, Italian citizen, known to me,
the undersigned Notary, personally to be such, without
the presence of the witnesses, which the appearing
party, with my consent, has waived,
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whereas:

p) by virtue of a deed dated 20" February 2003, under
the hand and seal of dr. Riccardo Genghini, Notary in
Cinisello Balsamo, notary’s index no. 30339, collection
no. 5528, registered in Monza on 4™ March 2003, with
number 1in the process of being assigned, duly filed and
registered with the Business Register of Milan on 24"
February 2003, gserial no. 39402/2003, the company
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A." resolved on the demerger
operation to be carried out by virtue of this deed, as
better detailed under paragraph C) hereinbelow;

B) by wvirtue of a deed dated 20" Pebruary 2003, under
the hand and seal of dr. Riccardo Genghini, Notary in
Cinisgello Balsamo, notary’s index no. 30340, collection
no. 5529, registered in Monza on 4% March 2003, with
number in the process of being assigned, duly filed and

registered with the Business Register of Milan on 247

1

February 2003, erial no. 39464/2003, the conpany

w0

"BEURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.” resolved on the demerger
operation to be carried out by this deed, as better
detailed under paragraph C) hereinbelow;

— o

C) by virtue of the resolutions on demerger mentioned

under paragraphs 2A) and B) hereinabove, the companies

“EURAND INTERNATIONAL S.p. A" and “EURAND ITALY

HOLDINGS S.r.l.” resolved to carry out the following
3 PATENT
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demerger operation:

partial demerger of the company “EURAND INTERNATIONAIL
S.p.A.", concerning the transfer of a portion of the
assets of the said company, relating to a branch
operating in the manufacturing industry of chemical and
pharmaceutical products and, accordingly, all the
assets and liabilities related thereto, as better
detailed and described under enclosure 5 annexed to the
demerger scheme (as filed and published pursuant to
law), for the benefit of the company “EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.1.", as resolved according to the
financial positions of the companies, which are parties
to the demerger, as updated as at 1° November 200Z,
drawn up pursuant to article 2501-ter of the Ttalian
civil code, as referred to by art. 2504-novies of the
Italian civil code, specifying that, by virtye of the
aforesaid decision, since the corporate capital of the
company to be dewmerged “EURAND INTERNATIONAL S.p.A." is
fully held by the beneficiary company “EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.1.”, the following effects will arise:
- there will be neither swap of quotas or shares, nor
balancing of money for the benefit of the shareholders;

the corporate capital of the company to be demerged
"EURAND INTERNATIONAL S.p.A.” will be reduced from €
8,961,275.00 (eight mwillion nine hundred sixty one
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thousand two hundred and seventy five FEuro) to €
3,644,568.00 (three million gix hundred forty four
thousand five hundred sixty eight Buro), as a result of
the transfer of the net equity book value of the same
company to be demerged for the benefit of the
beneficiary company and, accordingly, the aforesaid
reduction may be considered according to the same terms
as those provided for by art. 2445 of the Italian civil
code;

- the corporate capital of the beneficiary company
"EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.” will be not increased
and, accordingly, no allocation of shares for the
benefit of the beneficiary company will be made
(pursuant to art. 2504-ter of the Ttalian civil code,

as referred to by art. 2504-novies of the Italian civil

code) ;
D) the resolutions on demergér of the company o be
demerged “EURAND - INTERNATIONAL S.pLALY and Che

beneficiary company "EURAND ITALY HOLDINGS &.r.1.”
have been regularly filed and registered with the

th

Business Regilster of Milan on 24 February 2003, as
specified also under paragraphs &) and R) hereinabove;

E) from the aforesaid date of registration, the two-

the

Fh

month term, as fixed pursuant to art. 2503 o

ITtalian civil code, as referred to by art. 2504 -novies
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of the Italian civil code, has lapsed;
F) the administrative board of the company to be
demerged “EURAND INTERNATIONAL S.p.A." and the
administrative board of the beneficiary company “EURAND
ITALY HOLDINGS S.r.l.” have verified that no company’s
creditor has raised objection to this demerger,
pursuant to art. 2503 of the Italian civil code, as
referred to by art. 2504-novies of the Italian civil
code;
G) the present appearer, Ms. Patrizia VOLA, is entitled
to be a party to this deed, by virtue of the proxies
annexed hereto under “A” and “B”, issued in compliance
with the provisions of the resolutions as better
detailed under paragraphs A) and B) hereinabove;
H) according to the foregoing, all the conditions to
proceed with this deed of demerger result to be
complied with.
THAT BEING CONSIDERED:

the appearer, in order to implement the resolutions
being passed by virtue of the deeds mentioned under
paragraphs A) and B) of the “whereas” clauses hereof,
agrees what follows:

ARTICLE 1

(Demerger)

The company “EURAND INTERNATIONAL S.p.A." (the company
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being demerged) declares that it carries out the
partial demerger concerning the transfer of a portion
of its assets relating to a branch operating in the
manufacturing industry of chemical and pharmaceutical
products and, accordingly, all the assets and
liabilities related thereto, as better detailed and
described under enclosure 5 annexed to the demerger
scheme (as filed and published pursuant to law), for
the benefit of the company “EURAND ITALY HOLDINGS
S.r.1.” (the beneficiary company), according to the
financial positions of the companies, which are parties
to the demerger, as updated to 1°° November 2002, drawn
up pursuant to article 2501-ter of the Italian civil
code, as referred to by art. 2504-novies of the Italian
civil code, and annexed to the demerger resolutions as
referred to under paragraphs A) and B) of the “whereas”
clauses.

By wvirtue of the aforesaid decision, since the
corporate capital of the company to be demerged “EURAND
INTERNATIONAL S.p.A.” is fully held by the beneficiary
company “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.”, the following
effects will arise:

- there will be neither swap of quotas or shares, nor
balancing of money for the benefit of the shareholders;

- the corporate capital of the company being demerged
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“EURAND INTERNATIONAL S.p.A.” shall be reduced from €
8,961,275.00 (eight million nine hundred sixty one
thousand two hundred and seventy five Euro) to €
3,644,568.00 (three million six hundred forty f£four
thousand five hundred sixty eight Euro), as a result of
the transfer of the net equity book value of the same
company to be demerged for the benefit of the
beneficiary company and, accordingly, the aforesaid
reduction may be considered according to the same terms
as those provided for by art. 2445 of the Italian civil
code;
- the corporate capital of the beneficiary company
“"EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.” will be not increased
and, accordingly, no allocation of shares will be
carried out.

ARTICLE 2
(Acknowledgement of the observance of the condition
attached to the transformation of the company from
s.p.a. [joint-stock company] into s.r.l. [limited-
liability company] as resolved by the extraordinary
meeting dated 20 February 2003, further to the
execution of the demerger at issue, with effect as from
the effective date of this demerger - New Articles of
Association of the company being Demerged).

In compliance with the resolutions referred to under 6)

PATENT
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of the meeting’s minutes dated 20°® February 2003
(Notary’s 1Index no. 30339 - Collection no. 5528),
further to this demerger, and with effect as from the
date referred to under article 6) below - relating to
the effects of the demerger, pursuant to art. 2504-
decies of the Italian civil code -, the company being
demerged “EURAND INTERNATIONAL S.p.A."”, will take the
form of business organisation of limited-liability
company, governed by the new articles of association,
as approved and annexed under “C” to the resolution of
demerger, dated 20 February 2003, notary’s index no.
30339, collection no. 5528, under the hand and seal of
dr. Riccardo Genghini, Notary in Cinisello Balsamo and
filed and registered with the Business Register of
Milan, on 24%® February 2003, serial no. 39402/2003,
mentioned under A) of the “whereas” clauses.

For the purposes of the obligations to ke fulfilled
incidental to this deed (filings, transcriptions,
registrations, transfer deeds, annotations, etc.), it
is hereby stated that, according to the new articles of
association, the company being demerged, as £from the
date referred to under article 6) below, will undergo
the following changes:

- it will take the form of business organisation of
limited-liability company;
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- the company’s name will be turned into “Eurand Real
Estate S.r.1.";
- the company’s objects will be changed in such a way
as to include only the activities, which will be
carried out by the business branch, which remains under
control of the company being demergea;
- the registered office will be moved from Milan,
Piazzale Marengo 8, to Pessano con Bornago, via Martin
Luther King 13;
- the corporate capital will be reduced from €
8,961,275.00 (eight million nine hundred sixty one
thousand two hundred and seventy five Euro) to €
3,644,568.00 (three million six hundred forty four
thousand five hundred sixty eight Euro), as a result of
the transfer of the net equity book value of the same
company being demerged for the benefit of the
beneficiary company and, accordingly, the aforesaid
reduction will not be considered according to the same
terms as those provided for by art. 2445 of the Italian
civil code.

ARTICLE 3
(Acknowledgement of the observance of the condition
attached to the transformation of the company £rom
s.r.l. [limited-liability company] into s.p.a. [joint-
stock company] as resolved by the extraordinary meeting

PATENT
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dated 20" February 2003, further to the execution of
the demerger at issue, with effect as from the
effective date of this demerger - New Articles of
Association of the Beneficiary Company) .

In compliance with the resolutions referred to under 5)
of the meeting’s minutes dated 20" February 2003
(Notary’s Index no. 30340 - Collection no. 5529),
further to this demerger, and with effect as from the
date referred to under article 5) below - relating to
the effects of the demerger, pursuant to art. 2504-
decies of the Italian civil code -, the beneficiary
company “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.”, will take the
form of business organisation of joint-stock company
and will be governed by the new articles of
association, as approved and annexed under “C” to the
above-mentioned resolution of demerger, dated 20
February 2003, notary’s index no. 30240, collection nc.
5529, under the hand and seal of dr. Riccardo G=2nghini,
Notary in Cinisello Balsamo and filed and registered
with the Business Register of Milan, on 24 February
2003, serial no. 39464/2003, mentioned under B) of the
“whereas” clauses.

For the purposes of the obligations to be fulfilled

incidental to this deed (filings, transcriptions,
registrations, transfer deeds, annotations, etc.), it
y PATENT
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is hereby stated that, according to the new articles of
association, the beneficiary company, as from the date
referred to under article 6) below, will undergo the
following changes:
- it will take the form of business organisation of
joint-stock company;
- the company’s name will be turned into “Eurand
S.p.A.";
- the company’s objects will be changed in such a way
as to include the activities, which will be carried out
with the business branch being transferred further to
this demerger;
- the duration of the company will be extended until
31%° December 2100.

ARTICLE 4
(Transfer of the assets of the Company being demerged
to the Beneficiary company).
Pursuant to article 2504-octies of the Italian civil
code, the partial demerged of the company being
demerged “EURAND INTERNATIONAL S.p.A.” for the benefit
of the beneficiary company “EURAND ITALY HOLDINGS
S.r.1.” includes only the assets and liabilities,
relating to the branch operating in the manufacturing
industry of chemical and pharmaceutical products being

transferred, as better detailed and described under
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enclosure 5 annexed to the demerger scheme, as filed
and published pursuant to law, which is here fully
referred to and transcribed.
ARTICLE 5

(Implementation of the Demerger)
5.1.) It is hereby stated that, further to this
demerger, the composition of the administrative board
and the board of auditors of the company being demerged
and of the beneficiary company will be not subject to
any modification.
The members of the administrative board of all the
companies, which are parties to the demerger, offer
their closest collaboration, whenever it may be
necessary, in order to disclose to third parties the
taking over of the beneficiary company of all the
subjective positions of the company being demerged,
covered by this demerger, as well as to guarantee the
absolute continuity in all the relationships and
affairs existing as at the date referred to under
article 6) hereinbelow.
5.2.) This deed takes account of any necessary consent
by the administrative board of the company being
demerged for carrying out any required civil or
administrative act, relating to the transfer to the

beneficiary company of all the assets, which are part
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of the property being transferred from the company
being merged to the beneficiary company by virtue of
this deed of demerger and, according to the foregoing,
is wvalid as a proxy for the Dbenefit of the
administrative board of the beneficiary company, which
may carry out any act, which may carry out any act
necessary for this purpose.

The Public Officers and, in particular, the Registrars
are entitled to make, having produced a true copy of
this deed (and the supplemental documents as provided
for by the provisions of law in force), any necessary
transfer deed and annotation to implement the
resolutions of the company and this deed of demerger,
with no responsibility on their part in this regard.

In order to simplify the carrying out of the transfer
deeds and the fulfilment of the administrative
obligations incidental to this deed of demerger, the
lists of all the intangible immovable property (trade-
markse and patent rights) and registered movable
property (motor-vehicles) are annexed hereto,
registered in the name of the company being demerged
that, as a result of this demerger, are transferred to
the beneficiary company, and namely:

- enclosure “C” bearing a 1list of the intangible

immovable property (trade-marks and patent rights);
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- enclosure “D" bearing a list of the registered
movable property (motor-vehicles).
ARTICLE 6
(Effectiveness of the deed of demerger)
In obedience to the decisions of the resolutions on
demerger, as detailed under paragraphs A) and B) of the
wwhereas” clauses, this demerger is effective as from
the date of registration of this deed with the Business
Register, with which the beneficiary Company "“EURAND
ITALY HOLDINGS S.r.l."” is registered.
ARTICLE 7
(Final provisions, costs)
This deed is subject to fixed stamp duty.
Any cost relating to this deed and any cost incidental
thereto are charged to the beneficiary company.
The appearer exempts me, the undersigned notary, from
the reading of the enclosures.
This deed, written by a trustworthy person and by me,
the undersigned notary, consisting of five pages of
three sheets, has been read out to the appearing party,
who approves it.
Sgd Patrizia VOLA
Sgd Ciro de Vivo, Notary

Seal print.
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Repertorio n. (813 Raccolta n. 796 ——me e e
ATTO DI SCISSIONE PARZIALE MEDIANTE TRASFERIMENTO
DI PARTE DEL PATRIMONIO DELLA SOCIETA® SCISSA A
------------------ SOCIETA® BENEFICIARIA PREESISTENTE oo
---------------- (29 Aprile 2003 - PRATICA N. MI-03-00257-SOC-JM) —-=--mmmemaeme
--------------------------------- REPUBBLICA ITALIANA - S
Il giorno venlinove (29) aprile duemilatre (2003). e e
In Miluno. Via San Pictro all’Orto n. 17, --m-=mmmmem o smo oo oo e momo oo o
Davanti a me dottor Ciro de Vive, Notaio in Paullo, iscritto nel Ruolo dei
Distretti Notarili Riuniti di Milano, Busto Arsizio. Lodi. Monza e Varese ----------
- —ea si costituisce: --- e e e

- Patrizia VOLA. avvocato, nata a Milano il giomo 6 dicembre 1962. domiciliata
ivi alla via Cornuggia n. 10. la quale interviene al presente atto nella sua qualita di

Procuratore Speciale delle societa:

. “EURAND INTERNATIONAL S.p.A.”, con sede legale in Milano,
Piazzale Marengo n. 8, con capitale sociale di euro 8.961.275,00. codice
fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle Imprese di Milano
00811410158 ed iscritta al R.E.A. della C.C.ILA.A. di Milano con il numero
557032. munita degli occorrenti poteri in forza di procura speciale in data 15

aprile 2003, a rogito del notaio Gian Luigi Laffranchi di Gorgonzola, repertorio n.
47179 che. in originale, si allega al presente atto sotto la lettera £A”; ----mmmoemmmoov
.- “EURAND ITALY HOLDINGS S.r..”, societa unipersonale, con sede
legale in Pessano con Bornago, Via M. L. King n. 13, con capitale sociale di
euro 2.591.765.00. codice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro delle |
Imprese di Milano 12710350153 ed iscritta al R.E.A. della C.C.LLA.A. di
Milano con il numero 1578190, munita degli occorrenti poteri in forza di
procura speciale. in data 15 aprile 2003, a rogito del notaio Gian Luigi Laffranchi
di Gorgonzola, repertorio n. 47178, che in originale si allega al presente atto sotto
la lettera “B”,
Detta comparente, cittadina italiana, della cui identita personale io notaio
sono certo, previa rinuncia, con il mio consenso, alla assistenza dei
testimoni, ——-
premette che:
A) in virtii di atto in data 20 febbraio 2003, a rogito del notaio Riccardo Genghini
di Cinisello Balsamo. repertorio n. 30339, raccolta n. 5528, registrato a Monza in
data 4 marzo 2003, con numero in corso di attribuzione, regolarmente depositato
ed iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano in data 24 febbraio 2003,
protocollo n. 39402/2003. la societh “EURAND INTERNATIONAL S.p.A.” ha
deliberato I'operazione di scissione da attuarsi mediante il presente atto, meglio

precisata al successivo punto C):
B) in virth di atto in data 20 febbraio 2003, a rogito del notaio Riccardo Genghini
di Cinisello Balsamo. repertorio n, 30340, raccolta n. 5529. registrato a Monza in
duta 4 marzo 2003, con numero in corso di atribuzione, regolarmente deposituto
ed iscritto presso il Registro delle Imprese di Milano in data 24 febbraio 2003,
protocollo n. 394642003, la societh "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.” ha
deliberato Ioperazione di scissione da atwarsi mediante 1l presente atto. meglio
precisata al Successivo punto € mmmmmemsrmmsmmsmsoosmosmm s meemn oo mm oo s oo oo e
C) in vinh delle delibere di scissione citate ai precedenti punti Ay e Bi. le societh
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A” ed "EURAND ITALY HOLDINGS
S.r 1 hanno dehiberato Ta seguente operazione di sCisaione. - «--==--m-meosmnmmmssnns
- scissione parziale della sovieta "EUVRAND INTERNATIONAL S.paALTavente
per oggetto il trasferimento di parte del patnmonio della medesima. relat PATENT
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ramo operativo nel settore della produzione di prodoui chimici e larmaceutici. ¢
quindi di wti gli elementi patrimoniali attivi ¢ passivi ad esso collegati. meglio
mdividuati e descrini nell’allegato 5 al progetto di scissione (depositato e
pubblicato  ai sensi di legge). a favore della societd “EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.l.", deliberate sulla base delle situazions patrimoniali  delle
socielil partecipanti alla scissione, aggiornate alla data del primo novembre 2002,
predisposte ai sensi dell’articolo 2501-ter c.c... cosi come richiamato dall*art.
250d-novies ¢.c.. precisundosi che in virtd della suddetta scissione, puiche il
capitale sociale della societi scindenda “EURAND INTERNATIONAL S.p.A."
¢ interumente posseduto dalla  societa beneficiaria “EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.1.”. si avranno i seguenti effeti:
-- non si procederd alla determinazione di alcun concambio di quote o di azioni,
n& conguagli in denaro a favore dei S0Ci: —=--=-mnsrmmmmmeermm oo o -
— il capitale sociale della societa scindenda “EURAND INTERNATIONAL

S.p.A” verrd ridotto da Euro 8.961.275.00
(ottomilioninovecentosessantunomiladuecentosettantacingue) ad Euro

3.664.568.00 (tremilioniseicentosessantaquattromilacinquecentosessantotlo),  per
effetio del trasferimento di parte del patrimonio netto contabile della stessa
societi scindenda a favore della societs beneficiaria e senza, pertanto, che detta
riduzione possa essere configurata nella fattispecie di cui all’articolo 2445 c.c.: -
- non si procederd ad aumentare il capitale sociale della societd beneficiaria
“EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l” e non si dard, quindi, luogo ad alcuna
assegnazione di quote della societd beneficiaria (ai sensi dell’art. 2504-ter c.c.,
come richiamato dall’art. 2504-novies c.c.):
D) le delibere di scissione della societa scindenda “EURAND
INTERNATIONAL S.p.A.” e della societa beneficiaria “EURAND ITALY
HOLDINGS S.rl” sono state regolurmente depositate ed iscritie presso il
Registro delle Imprese di Milano in data 24 febbraio 2003, come precisato anche
ai precedenti punti A) e B);
E) dalla suddetta data di iscrizione & trascorso il termine di due mesi fissato
dall'articolo 2503 c.c.. cosi come richiamato dall’art. 2504-novies c.C.; ----=-=----==
F) l'orguno  amministrativo  della  societd scindenda “EURAND
INTERNATIONAL S.p.A.” e I'organo amministrativo della societa beneficiaria
“EURAND ITALY HOLDINGS S.r.L." ha verificato che nessun creditore sociale
ha proposto opposizione alla presente scissione. ai sensi dell’articolo 2303 c.c.,
come richiamato dall’art. 2504-novies c.c.;
G) la qui costituita Patrizia VOLA & legittimata ad intervenire al presente atto, in
sostituzione dei legali rappresentanti delle societa partecipanti alla scissione, in
virti delle procure qui allegate sotto le lettera “A™ e “B”, rilasciate nel rispetto di
qguanto previsto dalle delibere meglio precisate ai precedenti punti A)e B); -—-—---
H) pertanto, risultano verificate tutte le condizioni per procedere al presente atto

di scissione.

—-- TANTO PREMESSO:
la comparente. al fine di dare esecuzione alle delibere assunte in virtu degli aui
citati ai punti A) e B) delle premesse del presente atto, conviene e stipula quanto

SEQUE!  =mmnmommmmmmmmmsmmmmsmesmnsons

ARTICOLO 1 e e
R R (SCISSIONE)  —mmmmmmmmmmm e e
La societh “EURAND INTERNATIONAL S.p.A." (societi scissa) dichiara di
altuare la scissione parziale avente per oggetio il wrasferimento di parte del
proprio. patrimonio. relative al ramo operativo nel settore defla produzione di
prodotti chimici ¢ Farmaceutici. ¢ quindi di wai gli elementi patrimoniali attivi ¢

PATENT
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passivi ud esso collegati. meglio individuati ¢ descritd nell'nllegato 3 ul progetto
di scissione (depositato ¢ pubblicato ai sensi di legge). a fuvore delln societu
~EURANLD ITALY HOLDINGS S.r.l" (societh beneficiarin. sulla base delle
situazioni patrimoniali delle societd purtecipunti alla scissione. aggiornate ally
data del primo novembre 2002, predisposte ai sensi dell*articolo 2501-ter ¢.c...
cosl come richiamato dall’art, 2504-novies c.c.. ed allegate ulle delibere di
scissione di cui ai punti A) e B) delle premesse, =--- -
In virtii dellu presente scissione. poiché il cupitale sociale della societd scissa
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A." & inleramente posseduto dalla societd
beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.L.", si avranno i seguenti effetti: -
- non si procederk alla determinazione di aleun concumbio di quote o di azioni. né
conguagli in denaro u favore dei soci: --
- il capitale sociale della societd scissa “EURAND INTERNATIONAL S.p.A"
verri ridoLto du Euro 8.961.275.00
(ottomilioninovecentosessantunomiladuecentosetiantacingue) ad Euro
3.664.568,00 (tremilioniseicentosessantaguatiromilacinguecentosessuntotio).  per
effetto del trasferimento di parte del patrimonio netio contabile della stessa
societh scissa a favore della societd beneficiaria e senza. pertanto, che detta
riduzione possa essere configurata nella fattispecie di cui all'articolo 2445 c.c.) -
- non si procederd ad aumentare il cupitale sociale della societd beneficiaria
“EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.” & non si dard, quindi. luogo ad alcuny
assegnazione di quote.

ARTICOLO 2
(Riconoscimento del verificarsi della condizione apposta alla trasformazione
da s.p.a. in s.r.l. deliberata dall’assemblea in sede straordinaria in data 20
febbraio 2003, a seguito del perfezionarsi della scissione in oggetto, con
effetto dalla data di efficacia della presente scissione - Nuovo Statuto della
societd Scissa).
In ottemperunza u quanto deliberato rispettivamente al punto 6) del verbale di

assemblea del 20 febbraio 2003 (Rep. N. 30339 - Race. N. 5528). 4 seguito della

presente scissione, € con efficacia a partire dalla data di cui al successivo articolo

6) - relativo agli effetti della scissione, ex art. 2504-decies c.c. -, la societh scissa

“EURAND INTERNATIONAL S.p.A.” assumerh la veste giuridica di societd
responsabilita limitata. retta dal nuovo statuto sociale. approvato ed allegato sotto

lu lettera “C alla citata delibera di scissione, in data 20 febbraio 2003, repertorio

n. 30339, raccolta n. 5528. a rogito del notaio Riccardo Genghini di Cinisello

Balsamo e con essa depositato ed iscritto presso il Registro delle Imprese di

Miluno in data 24 febbruio 2003, protocollo numero 39402/2003. citata in -
premessa al punto A). ----

Ai fini degli adempimenti conseguenziali al presente allo (depositi. trascrizioni,

iscrizioni. volture, annotazioni, ecc.). si precisa che, in base al nuovo statuto

sociale. la societh scissa. o partire dalla data di cui al successivo articolo 0).

subirit le seguenti modifiche: --ss-mesesse-mmsssssmssesnmmnnnnosons o snon soonnnman s

- ussumerd la Forma giuridica di societh a responsabiliti limituta:
- lu denominuzione sociule verri modificaty in “Eurand Real Estate S d mmemaee
- I'oggelio sociale verrd modificato in modo da includere solo le attivith che
verrunno svolte dal rumo d'azienda che rimane in capo alla stessu socielis scissa -
- lu sede legale sard trasferit da Milano, Piazzale Muarengo n. ¥ in Pessano con
Barnugo. Via Martin Luther King n. |3t sresememmmnosmosmeannomsmmonssmommnssnaosreneee
- i capitale  sociale  verrin ridotw du  Eure  K961.275.00

(tomilioninovecentosessantunomiladuecentosettantiucingue ) ad Euro
3.602.508.00  (tremilioniseicentosessantiguattomilacinguecentosessantotlo.  per
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effetto del trasferimento di purte del patrimonio netto contubile detla societd
scissa & luvore della societis beneficiuria ¢ senza. pertanto. che detta riduzione
possa essere configurata nella fattispecie di cui all’articolo 2445 c.e. memmamammmane-
ARTICOLO 3 -eemeimneen
(Riconoscimento del verificarsi della condizione apposta alla trasformazione
da s.r.l. in s.p.a. deliberata dall’assemblea in sede straordinaria in data 20
febbrajo 2003, a seguito del perfezionarsi della scissione in oggetto, con
effetto dalla data di efficacia della presente scissione - Nuovo Statuto della
Societd Beneficiaria). —

In ottemperanza a quanto delibernto rispettivamente al punto 5) del verbale di
assemblen del 20 febbraio 2003 (Rep. N. 30340 - Race. N. 5529), a seguito della
presente scissione. e con efficacia a purtire dalla data di cui al successivo articolo
6) - relativo agli effetti della scissione, ex art. 2504-decies c.c. - la societh
beneficiariu "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l." assumerd la veste giuridica di
societh per azioni e sarh retta dul nuovo statuto sociule, upprovato ed allegato
sotto la lettera “C" alla citata delibera di scissione, in data 20 febbraio 2003,
repertorio n. 30340, raccolta n. 5529, & rogito del notaio Riccardo Genghini di
Cinisello Balsamo e con essa depositato ed iscritto presso il Registro delle
Imprese di Miluno in data 24 febbraio 2003, protocollo numero 39464/2003.
citata in premessa al punto B).
Ai fini degli adempimenti conseguenziali al presente atto (depositi, trascrizioni,
iscrizioni, volture, annotazioni, ecc.), si precisa che, in base al nuovo statuto,
sociale, la societh beneficiaria. 4 partire dalla data di cui al successivo articolo 6).
subird le seguenti modifiche:
- assumerd la forma giuridica di societd per azioni;
- la denominazione sociale verra modificata in “Eurand S.p.A.™;
- ’oggetto sociule verrd modificato in modo da includere le attivitk che verranno
svolte con il ramo d’azienda trasferito a seguito della presente scissione; «-wwe-v--m-
- |a durata della societd verra prorogata sino al 31 dicembre 2100, —--------ssuemunmm
ARTICOLO 4
(Trasferimento del patrimonio della societd Scissa alla societa Beneficiaria)
Ai sensi dell'articolo 2504 octies c.c.. la scissione parziale della socield scissa
“BEURAND INTERNATIONAL S.p.A” a favore della societh beneficiaria
“EURAND [TALY HOLDINGS S.r.l." comprende i soli elementi patrimoniali,
attivi e passivi, relativi al ramo operativo nel settore della produzione di prodotti
chimici e farmaceutici trasferito, meglio individuati e descritti nell’allegato 5 del
progetto di scissione. deposituto e pubblicato ai sensi di legge, che qui deve
inlendersi integralmente richiamato e trascritto.
ARTICOLO 5§
(Attuazione della Scissione)
5.1)  Si precisa che, a seguilo della presente scissione, non subentreranno
modifiche nella composizione dell'organo amministrativo e del collegio sinducule
della societh scissa e dellu societh beneficiaria,
I componenti dell'organo amministrativo di tutte le societh partecipanti alla
scissione garantiscono la massimu collaborazione. ove necessario, al fine di
rendere nota ui terzi la successione della societin beneficiaria in tutte le posizioni
soggettive della societd scisst, oggetto della presente scissione. nonché a
gurantire lu assoluta continuitd in wtti i rapporti ¢ gli affuri correnti alla data di
cui al successivo articolo 6), -=e---- e o e e
5.2) Il presente atto tieng lung.u di ogni assenso necessario da parte dell'orguno
amministrativo dellu socicti scissa per |:'splc*l.nm.ﬁl(»*EWsl.m auo civile o

amministrative pecessario. inerente l u.lslummnl i bhenelici |.um i
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witi i heni facenti parte del patrimoniv trasferito dutlu societi scissa ully socicta
di beneliciaria in virth del presente atto di scissione €. per quantv sopra, vile
come procura in favore dell'orguno amministrativo della societi beneficiariu. che
potrit compiere ogni atio ull'vopo MIECESSUTTQ, =mmmmmmmmsmmmmnmsmmmme—eeme o o e
I Pubblici Ufficiuli ed, in purticolare, i Conservatori dei Pubblici Registri sono
putorizzati ud effetuare. previa esibizione di una copia autentica del presente atlo
(¢ della documentuzione integrutiva prescritly dulla normativa vigente), tutte le
volture e le annotazioni necessarie per dare attwuzione al deliberato delle societh
ed al presente atto di scissione, con esonero dei suddetti soggetti du ogni
responsabilith al FgUArde, s--memssmsmssremsssssesssomsosmsosmesnoss e
Ai fini di agevolare 1'esecuzione delle volture e degli adempimenti amministrativi
conseguenziuli al presente atio di scissione. si allegano al presente atto gli elenchi
di tutti i beni immobili immateriali (marchi e diritti di brevetto) e mobili registrati
(autovetture) intestati alla societd scissa che. per effetto della presente scissione,
passuno in capo alla societd beneficiaria e pid precisamente:
~ allegato “C” portante I'elenco dei beni immobili immateriali (marchi e diritti

di brevetto); -e-

— allegato “D” portante I'elenco dei beni mobili registrati (autovetture), -=--------
...... ARTICOLO 6

(Efficacia dell'atto di scissione)
In ottemperanza a quanto deliberato nelle delibere di scissione meglio citate ai
punti A) e B) delle premesse, la presente scissione ha effetto 4 partire dalla data
di iscrizione del presente atto nel Registro delle Imprese presso cui & iscritta la
Societh heneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.”
ARTICOLO 7
(Disposizioni finali, spese)
Il presente atto & soggetto ad imposta di registro in misura fissa.
Le spese del presenie afio € conseguenziali sono a carico della societd
beneficiaria.
La comparente dispensa me notaio dalla lettura degli allegati.
Del presente atto, scritto da persona di mia fiducia ¢ da me notaio su cinque
facciate di tre fogli ho dato lettura alla parte, che lo approva.
Firmato Patrizia VOLA
Firmato Ciro de Vivo Notaio
impronta sigillo

~

\—PmNT
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NOTAIO
Via San Piewo all'Onc, 17
20121 Milano
Tel. 02763030.]1 - Fux 02763030.29

Jepertori n 30839 Raccolta n, 5528

VERBALE DI ASSEMBLEA
PRATICA MI-02-01489-SOC-LM
REPUBBLICA ITALIANA

(20 Febbraio 2003)

li giorno venti febbraio duemilatre.
In Milano, Via San Pietro al'Orto n. 17, alle ore undici.
Innanzi a me dott. Riccardo Genghini, notaio In Cinisello Balsamo, iscritto nel
Collegio Notarlle del Distretto dif Milano,
! si costltuisce:
Alessandro SAMPIETRO, avvocato, nato a Milano Il 26 giugno 1969, domiclliato in
Milano, Via Cornaggia n. 10, il quale interviene al presente atto nella sua qualita di
delegato dell'unico socio della societa;
- "EURAND INTERNATIONAL S.p.A.”, con sede legale in Milano, Piazzale Marengo
n. 8, con capltale sociale di euro 8.961.275,00, codice fiscale o numero di iscrizione

presso il Registro delle Imprese di Mllano 00811410158 ed iscritta al R.E.A, della

C.C.LAA. dI Milano con Il numero 557032, munito degli occorrenti poteri in forza di

legge e delio statuto sociale.
Detto comparente, della cui identita personals io notaio sono certo, rinunzia con Il mio

consenso alla assistenza dei testimoni.

Premesso:
- che, in questo glomo e luogo, alle ore undici & stata indstta ritualmente In prima
convocazione 'assemblea della suddetta societa;
- che gl awvisi di convocazione & norma d legge e di statuto sono stati comunicat! a
mezzo d| avviso pubblicato sulla Gazzetta Utficiale della Repubblica Italiana in data 29
gennaio 2008, foglio delle inserzioni n. 23
- che l'assemblea & stata convocata per discuters e dellbsrare sul seguente ordine del
giomo: .

“1. Deliberazione di sclssione mediante assegnazione da parte di Eurand International
S.p.A. ad Eurand Italy Holdings S.r.l. del ramo operativo del settore della produzione i
prodotti chimici e farmaceutici:
2. Delibere conseguenti e delega di poteri per I'esecuzione della menzionata delibera, ed
in particolare per partecipare all'atto di scisslone;
3. Delibera di trasformazione della societa in societd a responsabillté limitata, a segulto
dell'operazione di scissione in oggetto e conseguent modifiche statutarig; -=--=ss<esnmsesce-
4. Approvazione di una nuova versione dello Statuto sociale;
5. Varie ed sventuall.”

Tutto cid premesso,
il costituito mi chiede di redigere verbale di quanto verré deliberato dall'assembisa. A cid
aderendo, io notaio dé atto di quanto segue.
Assume la presidenza dell'assemblea, al sensi dsllarticolo 11 dello statuto sociale, il qui
costituito Alessandro SAMPIETRO.,
II presidente, constatato:
1) presente per delsga agli atti sociali, I'intero capitals sociale. come risulta da!
foglic presenze che sottoscritte dal presidente e da me notaic sara ssibitc unitaments a!

presente verbals in sede di deposilc presso il competente Registro delle lmprﬁsifﬁaw
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conservato negli atti sociali;

2) assente giustificato 'intero consiglio di amministrazione della S0Cigtd; =------smmseen=
3) assente giustificato l'intero collegio sindacale della societa;

4) che la convocazione é stata effettuata ritualmente;

5) che I'unico socio ha depositato le azioni ai sensi di legge;

8) che i presenti sono tutti legittimati a partecipare all'agsemblea e I'unico sociv &

votare in essa;

dichiara
validamente costitulta I'assemblea ed atta a discutere e deliberare sugli argomenti

all'ordine del giorno.
A questo punto il presidente prende la parola e svolge una ampia relazione sull'ordine del

giorno,

esponendo guanto segue:
A) che gll organi amministrativi defle socleta:
- "EURAND INTERNATIONAL S.p.A.", con sede legale in Mllano, Plazzale Marengo
n. 8, con capitale sociale di euro 8.961.275,00, codice flscale e numero di iscrizione
presso il Reglstro delle Imprese di Mllano 00811410158 ed iscritta al R.E.A. della
C.C.LA.A. dl Mllano con [l numero 557032 (SOCIETA’' SCINDENDA);
- “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l", societd unipersonale, con sede legale In
Pessano con Bornago, Via M. L. King n. 13, con capltale sociale di euro 2.591.765,00,
codice fiscale e numero di iscrizione presso Il Reglstro delle Imprese di Milano
12710850153 ed iscritta al R.E.A. della C.C.LA.A. di Milano con Il numero 1578190,
(SOCIETA’ BENEFICIARIA);
hanno redatto ed approvato in data 13 gennalo 2003 Il progetto di scissione parziale tra le
societd medesime, ai sensi dell'art. 2504-octies C.C., avente per oggetto il trasferimento
dalla societd scindenda “EURAND INTERNATIONAL Sp.A" a favore della socleta
beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.rl" di parte del patrimonio della stessa
societa scindenda, relativo al ramo operativo nel settore della produzione di prodotti
chimicl e farmaceutici (“ramo operativo”) e quindi di tutti gii elementi patrimoniali attivi e
passivi ad esso collegati, meglio Identificatl e descritti nell'allegato & al progetto di
scissione (depositato e pubblicato ai sensl di legge, come meglio precisato alla
successiva lettera B), con riferimento alla situazione patrimoniale della societa scindenda,
aggiornata alla data dell't novembre 2002, di cui alla successiva lettera C); =--«=--ssseeusens
B) che, ai sensi dell'art. 2501-bis del codice civile, cosl come richiamato dalldrt
2504-octies C.C., | progefti di scissione della societa scindenda e della Bta
beneficiaria sono stati depositati ed iscritti presso il Registro delle Imprese di Milano in
data 16 gennaio 2003 (prot. N. 9627/2003 per la societa scindenda "EURAND
INTERNATIONAL S.p.A" e prot. N. 9621/20038 per la societd beneficiaria "EURAND
ITALY HOLDINGS S.r.l");
C) che la scissione, ai sensi dell'art. 2501-ter del codice civile, cosi come richiamato
dall'ant. 2504-novies C.C., si svolge sulla base delle situazioni patrimoniali delle societa
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A." ed “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l." aggiornate
alls data del'* novembre 2002, predisposte ai sensi del citain arl. 2501-18r C.C.; -+remeeneems
D) che ai sensi dellarlicolc 2504-novies del codice civile, non si & redatia la
relazione degli esperti di cui al'articolo 2501 qumqtuec de! codics PAEENTenqc i

nanitale secine delle soriata sondenda "EURAND INTP Eﬁlﬁmﬂ?ﬁﬂ A1 FBAMF« 00
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pusseduto dalla societa beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.", come precisato
anche alla successiva lettera L);
E) che, ai sensi dell'articolo 2504-novies del Codice Civile, gli organi amministrativi
delle societa partecipanti alla scissione hannc redatto la relazione illustrativa, in
conformita all'articolo 2501-quater C.C., indicante il valore effettivo del patrimonio netto
che verra trasferito alla societa beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.L." e di quello
che rimarra nella societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A."} -sseseunnsenmmennssan
F) che il progetto di scissione, | bilanci relativi agli ultimi tre esercizi delle societa
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A" ed “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l", corredati
delle osservazioni degli organi amministrativo e sindacale delle societa stesse, le
situazioni patrimoniali di cui alla precedente lettera C) e la relazione degli organi
amministrativi di cui alla precedente lettera E), sono stati depositati presso le sedi delle
societa, a partire dal 13 gennaio 2003,
G) che in base alie sltuazioni patrimoniali di cui alla precedente letiera C), emerge
che le societa partecipanti alla scissione si trovano nella seguente situazione patrimoniale:
- || capitale sociale della societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL Sp.A.,
dell'importo di euro 8.961.275,00
(ottomlhonmovecentosessantunomIIaduecentosettantaclnque) risulta essere interamente

sottoscritto, versato ed esistente;
- il capitale sociale della societd beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.rl,

dellimporto dl euro 2.591,765,00
(duemillonicinguecentonovantunomiiasettecentosessantacingus), risulta essere
interamente sottoscritio, versato ed esistents;
H) che nessuna delle soclstd partecipanti alla scissions si trova in stato di

liquidazione od & soggetta a procedure concorsuali;
l) che non sono In essere, per la societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL

S.p.A" prestitl in obbligazioni;
L) che, a fronte della scissions, poiché Il capitale sociale della societé scindenda
"EURAND INTERNATIONAL S.p.A" & interamente posseduto dalla societd beneficiaria
“EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.", si avranno i seguenti effetti:
- non si procederad alla determinazione di alcun concambio di quote o di azioni, né
conguagli in denaro a favore dei soci;
- il capliale sociale della societh scindenda "EURAND INTERNATIONAL Sp.A." verra
ridotto da Euro 8.961.275,00
(ottomilioninovecentosessantunomiladuscentosettantacinque) ad Euro 3.664.568,00
({tremilioniseicentosessantaquattromilacinquecentosessantotto), per  effetto  del
trasterimento di parte del patrimonio netto contabile della stessa societa scindenda a
favore della societda beneficiaria e senza, perianto, che detta riduzione possa essere
configurata nella fattispecie di cui all'articolo 2445 c.c.;
- non s8i procederad ad aumentare il capitale sociale della societd beneficiaria & non si
daré, quindi, luogo ad alcuna assegnazione di quote;
M) che i soci della societa scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A." & della
societa beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS Sur.l" parteciperanno agli utili
dell'esercizic sociale in corso senza alcuna variazione, in considerazione della
insussistenze di scambio di partecipazioni;
N) che. in conseguenza dalla scissione. rimarranne invanati l'organc amministrativo
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ed il collegio sindacale della societd scindenda e della societd beneficiaria; -----s-=---=-=="
0) che, ai sensi dell'articolo 2504-octies C.C.. negli allegati al progetto di scissione
(depositato e pubblicato ai sensi di legge, come meglio precisato alla precedente lettera
B), & stato determinato quanto segue:
- nell'allegato 5 al progetto di scissione sono stati identificati e descritti utti gli slementi
dellattivo e del passivo trasferiti dalla societa scindenda “EURAND INTERNATIONAL
S.p.A" alla societé beneficiaria “"EURAND ITALY HOLDINGS S.r.." in virth della presente
scissione, con riferimento alla situazione patrimoniale della societa scindenda, aggiornata
alla data dell'l novembre 2002, di cui alla precedents lettera C);
- nellallegato 6 al progetio di scissione & stata rappresentata la nuova situazione
patrimoniale della societd scindende “EURAND INTERNATIONAL S.p.A.", con riferimento
alla data dell'1i novembre 2002, cosl come verra modificata a segulto della presente
scissione;
P) che, & segulio della scissione in oggetto, la societé scindenda "EURAND
INTERNATIONAL S.p.A”, si trasformera da societd per azloni in societé a responsabilita
limitata. Aluopo Il presidents, ai sensi dellar. 2501-bis del codice civile, richiamato
dall'art. 2504-octies C.C., sottopone alla presente assemblea, per I'approvazione, Il nuovo
testo di statuto soclale (allegato con il numero 2 al progetto di scissione) che verra
adottato dalla societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A" a seguito della
presente scissione e dichiara che, in detto statuto, saranno oggetto di modifica e di
Hformulazione tutti gli articoli dello stesso, al fine di adeguare | medesimi alia nuova forma
giuridica della socleta ed In particolare saré oggetto di modifica quento 88gUe: «--s=-=-=-—
- la denominazione soclale che verra modificata in "Eurand Real Estate S.r.L.") memmm--smmnme=-
- loggstto sociale che verra modificato in modo da includere soio le attivitd che verranno
svolte dal ramo d'azienda che rimane in capo alla stessa societd scindenda, =m=---==s=====-=-
- la sede legale che sara trasferita da Miiano, Piazzale Marengo n. 8 in Pessano con
Bornago, Via Martin Luther King n. 13;
- I captale soclale che verra  rdotto da  Euro  8.961.275,00
(ottomllionlnovecentosessantunomlladuecentosettantacinque) ad Euro 8.664.568,00
(tremlllonIseicentosessantaquattromlIacinquecentosessantotto), per  effetto  del
irasferimento di parte del patrimonio netto contabile della soclsté scindenda a favore della
societd beneficiaria e senza, pertanto, che dstta riduzione possa essere configurata nella
fattispecie di cui all'articolo 2445 c.C.,
Q) Il presidente, ai sensi dellart. o501-bis del codice civile, richiamato dall
9504-octies C.C., sottopone all'attenzione dell'assemblea e commenta il nuovo
della socistd beneficiaria “EURAND ITALY HOLDINGS s.r.1.", allegato con il numero 4 al
progetto di scissione. Alfuopo I presidente dichiara che, a seguito della scissione In
oggetto, la societa beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.." verra trasformata da
societa a responsabilita limitata in societa per azioni ed adottera, pertanto, una nuova
versione dello statute sociale, adeguando tutti gli articoli dello stesso alla nuova forma
gluridica della societa ed apportando in particolare le seguenti modifiche statutarie: -------
- a denominazione sociale verra modificata in "Eurand SpAY
- l'oggetto sociale verra modificato in modo da includere le attivita che verranno svolte
con |l ramo d'azisnda trasferito & seguito della presents SCISSIONE;
- 1a durats della societa varra prorogata sinc al 31 dicembre 2100. prATENT "

Esaurlta in tal modo la propria relazione sul!'orkgEﬁg;ﬂsafalaﬂiwmgmdaeu
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sulla base di lutlo quanto sopra enunciato I'assemblea & 0ggi chiamata a deliberare Ia
scissiong precisandone i termini € le modalita, nonché i limiti di legge.
A questc punto Il presidente si rivolge ai presenti chiedendo se vi sono osservazioni o
propaste. i ording al progettc di scissione cosi come pubblicato & depositato presso la
sede sociale. precisando al riguardo che, per legge, l'assemblea pud solo approvare o
rigettare il progetto stesso.
L'assemblea, udita la relazione del presidents, dopo breve 1 TOTTE o) e ——
- preso atfto che nessun socio intende rigsttare Il progstto di scissione:
- constatato che il capitale sociale & interamente sottoscritlo, versato ed esistente; -------=--
- vista la situazione patrimoniale aggiornata all't novembre 2002, che viene sottoposta
alla presente assemblea per I'approvazione:
- Vista la relazione degli amministratori, predisposta ai sensi dell'articolo 2504-novies del
Codice Civile, in conformité a quanto previsto all'articolo PATO B (1T 1 -] o O o i ——
- considerata I'evidents utllité di quanto proposto; ----
all'unanimita,

DELIBERA QUANTO SEGUE:
1) di approvare la situazione patrimoniale della socistd scindenda “EURAND
INTERNATIONAL S.p.A", aggiornata all't novembre 2002, predisposta ai sensi dsllart.
2501-ter del codice civlle (richiamato dall'art. 2504-novies C.C.), nonché la relazione
dellorgano amministrativo predisposta al sensi dellart. 2501-quater C.C. (richiamato
dall'art. 2504-novies C.C.), allegat! al presents atto rispettivamente sotto e letters "A" e "B"
2) di approvare Il progetto di scissions, cosl come predisposto dagll organi
amministrativi delle societa partecipanti alla scissione (lettera "A" della relazione del
Presidents), pubblicato (lettera "B" della relazione dsl Presidents) e depositato presso le
sedi sociall (lettera "F" della relazione del Presidente), che qui deve intendersi
Integralmente richiamato;
3) d approvare la proposta di sclssione parziale della societd "EURAND
INTERNATIONAL S.p.A" avents per oggstto Il trasferimento dalla societé scindenda
“EURAND INTERNATIONAL S.p.A" & favore della societa bensficiaria “EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.l." di parte del patrimonio della stessa societa scindenda, relativo al ramo
operativo nel setlore della produzione di prodotti chimici e farmaceuticl {“ramo operativo")
e quindi-di tutti gli elementi patrimoniall attivi e passivi ad esso collegati, meglio identificati
e descritti nelf'allegato 5 al progetto di scissione (depositato e pubblicato ai sensi di legge,
come meglio precisato alla letiera “B” della relazione del Presidente), con riferimento alla
situazione patrimoniale della societd scindsnda, aggiornata alla data del’1 novembre
2002, di cui alla leftera “"C* della relazione del Presidents. In particolare la scissione
avverra senza determinazione di alcun concambio di quote o di azioni, conguagli in
denaro a favore dei soci e senza procedere ad aumento del capitale sociale della societa
beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.t..", essendo Il capitale sociale della societa
scindenda “EURAND INTERNATIONAL S.p.A" interaments posseduto dalla societa
beneficiaria “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.."
4) che la scissione avrd efficacia a partire dalla data di iscrizione dellatto di
cissione nel Registro delle Imprese presso cui & iscritta la Societa bensficiaria "EURAND
ITALY HOLDINGS S.r.l."
5)" d' aoprovare, & sequito della scissione tests deliberata e quindi con sffetto dalla
data di sfficacia dellatte di scissione, ai sensi delfar, 2504-decies del Cﬂ%‘fé}ﬁﬂr la
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riduzione del capitale sociale della societd scindenda “EURAND INTERNATIONAL
SpA'" da Euro €.961.275,00
(ottomilioninovecentosessantunomiladuecentosettantacingue) ad Eurc  3.564.568.00
{fremilioniseicentosessantaquattromilacinquecentosessantotto), per  effettv  del
trasferimento di parte del patrimonio netto contabile della societa scindenda a favore della
sociela beneficiaria e senza, pertanto, che delta riduzione possa essere configurata nella
fattispecie di cui all'articolo 2445 c.c.; il tutto come risulta dal progetto di scissione,
approvato al precedente punto 3);
)] di approvare, a seguito della scissione testé deliberata e quindi con effetto dalla
data di efficacia dell'atto di scissione, ai sensi dell'art. 2504-dacies del Codice Civile, la
trasformazione della societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A." da societd
per azioni in societd a responsabilita limitata e di approvare, quindi, il nlovo testo di
statuto sociale che verra adottato dalla stessa societd scindenda "EURAND
INTERNATIONAL S.p.A." a segulto della presente scissione, che si allega al presente atto
sotto la Iettera “C"; il tutto come risulta dal progetto di scissione, approvato al precedente
punto 3).
La societa scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A" sard, pertanto, retta dal nuovo
statuto sociale a partire dalla data di efficacia dell'atto di scissione, ai sensi dellart.
2504-decies del Codice Civile. Nel nuovo statuto della societd scindenda, ai sensi di
legge, saranno determinati:
- allarticolo 1 la nuova denominazione soclale che verrd modificata in “Eurand Real
Estate S.r.l" ed all'articolo 3 la nuova sede legale, che verra trasferlta in Pessano con
Bornago, Via Martin Luther King n. 13 (art. 2475 n. 2 C.C.);

- al'articolo 2 il nuovo oggetto sociale, che verra modificato in modo da includsre solo le
attivita che verranno svolte dal ramo d'azienda che rimane in capo alla stessa socista
scindenda (art. 2475 n. 3);
- allarticolo 5 il nuovo capitale sociele che verrd ridotto da Euro 8.961.275,00
(ottomllioninovecentosessantunomileduecentosettantacinque) ad Euro 3.664.568,00
(tremllioniseicentosessantaquattromilacinquecentosessantotto), per effetto  del
trasferimento di parte del patrimonio netto contabile della societa scindenda a favore della
societa beneficiaria e senza, pertanto, che detta riduzione possa essere configurata nella
fettispecie di cui all'articolo 2445 c.c., come dsliberato al precedente punto 6) (art. 2475

n. 4);
- all'articolo 29 la partecipazione agli utili (art, 2475 n. 6 C.C.); /
- agli articoli 16, 22, 24, 25 e 26 il numero degli amministratori, 1 loro poteri e le nor

relative alla legale rappresentanza della socista (art. 2475 n. 7 c.c.); .{

- all'articolo 27 il numero dei componenti del collegio sindacale (art. 2475 n. 8 ¢.c.); L/

- all'articolo 4 la durata della societa, che rimarrd invariata al 31 dicembre 2100 (ari. 2475
n.9C.C),
- allarticolo 28 il termine di chiusura degli esercizi sociali, che rimarra invariato al 31
dicembre di ogni anno;
7) di prenders attc del nuovo statuto della sociela beneficiarie "EURAND ITALY
HOLDINGS S.r.l", che trovasi aliegato sotto la leitera “C" alle delibera di scissione della

societa stessz ir data odierna. reperorio n. 30345, raccolla n, £326. & roite del
softuscritto nolaio. cosi come deliberate dagli organi amemirist A TENT scciste

panecipant ali= sassiong, allegats con i numere 4 a REEIH 026011.FRAME: 0046




+" Imprese competente.
|l comparente dispensa me notaio dalla lettura degli allegati *A", "B @ "C", sewerrmsrrromrenn.

= e s

-2 societh beneficiaria sar retla daj nuovo statute sociale a partire dalla data dj efficacia
dellatto di scissione, ai sensi dallart. 2504-decies del Codice Civile. Nel nuovo statuto
sociale sarannc oggetto di modiifica e di riformulazione tutti gli articoli dello 5tesso, al fine
di adeguarli alla nuova forma giuridica della societd ed in particolare saranno oggatio di
modifica i seguenti punti:
- la denominazione sociale che verra modificata in "Eurand S.p.A"
- l'oggetio sociale che verra modificato in modo da includere le attivita che verranno
svolte con il ramo d'azienda trasfsrito a seguito della presente scissione;
- la durata della societa che verra prorogata sino al 31 dicembre 2100;
8) di conferire & ciascun membro del consiglio di amministrazione, con firma libera
e disgiunta, il pill ampio mandato per dare esecuzions alla presente delibera, ------nneeemmm.
In ordine all'esecuzione del mandato, I'assemblea delibera QUANTO S8QUE: =~mmmmmmsmmemmmem e
8a) potra intervenire all'atto di scissions, senza necessity di alira formalita, qualsiasi
membro del consiglio di amministrazions, con firma liberg;
8b) qualsiasi membro del consiglio di amministrazione, con firma libera, ayra | pill ampi
poteri di specificare nellatto di scissione tutto quanto necessario a dare esecuzione alla
presente dellbera. In particolare potrd specificare nell'atto dj scissione I'elenco dei beni
immobili @ mobill registrati, marchi g brevetti intestati alla societa scindenda, al finl degll
adempiment! presso | pubblici reglstrl, la Conservatoria dei Registri Immobiliari ed ||
Catasto;
8c) qualslasi membro de consiglio di amministrazione, nell'esecuzione del presente
mandato potra farsi sostituire da persona di sua fiducia mediante procura notarile, con
facoltd anche di contrarre con 8é stesso, nella veste di legale rappresentante dellfa_ltra
socletd partecipante alla scisslone;
8d) latto di sciesione dovra essere stipulato nel rispetto dei termini e delle modalits
precisati dalla legge, In particolare agll articoli 2502-bis, 2503 e 2504 del codice civile,
come richlamatl dall'articolo 2504-novies del Codice Clvlle;
9) di conferire al qui costitulto Alessandro SAMPIETRO | potere di apportare al
presente atto tutte le modifiche che saranno richieste dalle competenti autorita in sede del
provvedimenti di legge.
Il presidents, proclamati | risultati delle votazioni, constatato che non vi & altro su cui
deliberare e che nessuno ha richiesto la parola, scioglie 'assemblea alle ore oo ] pm——
A questo punto Il comparente richiede a me Notaio i verificare I'adempimento dslie
condizioni stabllite dalla legge nella delibera verbalizzata nel presente atto. A cio

- aderando io Notaio dichiaro che, con riferimento alle delibere in oggetto, si fitengono

sussistenti le condizioni stabilite dalla legge, secondo gll orientamenti glurisprudenziali e
dottrinali in materia e chiedo, pertanto, Piscrizione del presente atto nel Registro delle

Del presente atto, scritto da persona di mia fiducia e da me notaio sy otto facciate di
quattro fogli ho dato lettura alle parti, che lo approvano,
Firmato Alessandro SAMPIETRO
Firmato Riccardo GENGHIN Notaic
Impronta sigilio - smmnmemnnaana
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Eurand International S.P.A.

Sede Legale: Piazzale Marengo 8 - Milano

Capitale Sociale: Euro 8.961.275,00 i.v.

Registro delle Imprese di Milano n. 00811410158

R.E.A. n. 557032

STATO PATRIMONIALE ATTIVO

01/11/2002

3

{(Importi in Euro)

A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTT -

B) IMMOBILIZZAZIONI

1) Inmobilizzazioni immateriali
3) Diritti di brevetto industriale e di utilizzo delle opere
dell'ingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
7) Altre
Totale immobilizzazioni immaterialj

II) Immobilizzazioni materiali
I) Terreni e fabbricati
2) Impianti e macchinari
3) Attrezzature industriali e commerciali
5) Immobilizzazioni in corso ed acconti
Totale immobilizzazioni materiali

1II) Immobilizzazioni finanziarie
1) Partecipazioni in:
- a) imprese controllate
- d) altre imprese
Totale partecipazioni

2) Crediti
- d) verso altrj
- entro l'esercizio successivo
- oltre l'esercizio successivo
Totale crediti

Totale immobilizzazioni finanziarie

TOTALE IMMOBILIZZAZION!

158.425
210.977
2.446.542
433.495

3.249.439

12.852.570
17.861.213
2.940.812
201.033

"

—

33.855.628

6.631

RIN N I en

58]

6.631

160.896

160.896

167.527

L
~1

272.594

39

Firmate Piccardo GENCGHINI Nota

Impropis sigillo
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CyATTIVO CIRCOLANTE
I) Rimanenze
| ) Materie prime sussidiarie e di consumo 2.910.690 22374
2) Prodotti in corso di Javorazione ¢ semilavorati 2.028.020 ].455_%
4) Prodotti finiti € merci 2254319 1.547.1;
Totale rimanenze 7.193.319 5.239.95
II) Crediti
1) verso clienti
- Crediti esigibili entro 12 mesi 8.622.404 6.606.0]
- Crediti esigibili oltre 12 mesi .
Totale crediti verso clienti 8.622.404 6.606.()‘:T
2) verso imprese controllate
_ Crediti esigibili entro 12 mesi . 23113
- Crediti esigibili oltre 12 mesi .
Totale crediti verso imprese controllate - 2311
4) verso imprese controllanti
- Crediti esigibili entro 12 mesi 451 26.57
- Crediti esigibili oltre 12 mesi -
Totale crediti verso imprese controllanti 451 26.59]
5) verso altri
--Crediti esigibili entro 12 mesi 8.219.236 8.274.490l
- Crediti esigibili oltre 12 mesi 403.589 479.26)
Totale crediti verso altri 8.622.825 8.753.75)
Totale crediti 17.245.680 15.617.601
L) Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -
IV) Disponibilita liquide
1) Depositi bancari e postali 1.234.379 719.68¢
3) Denaro e valori in cassa 8.703 1.1 121\
Totale disponibilita liquide 1.243.082 720_792%
TOTALE ATTIVO CIRCOLANTE 25.681.791 21 .578.330::
D) RATEI E RISCONTI 418.818 275 _84\%
{
_/‘
TOTALE ATTIVO 63.373.203 61.829.42
:i
]
rerdo GENGHINI Notaio :
PATENT ;
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STATO PATRIMONIALE PASSIVO

A1 PATRIMONIO NETTCO
1) Capitale

1) Riserva da sovrapprezzo delle azioni

[II)Riserva di rivalutazione
IV Riserva legale
V) Riserva per azioni proprie in portafoglio
V1)Riserve statutarie
VII) Altre riserve
- riserva straordinaria
- riserva da arrotondamento
- avanzo di fusione
VIII) Utili/(Perdite) portate a nuovo
IX) Utile/(perdita) dell'esercizio
TOTALE PATRIMONIO NETTO

B) FONDI PER RISCHI E ONERI
3) Altri
Totale fondi per rischi ed oneri

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI
C)LAVORQ SUBORDINATO

D) DEBITI
3) Debiti verso banche
- debiti esigibili entro l'esercizio successivo
- debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso banche

4) Debiti verso altri finanziatori
- debiti esigibili entro I'esercizio successivo
- debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso altri finanziatori

6) Debiti verso fornitori
- debiti esigibili entro 'esercizio successivo

- debiti esigibili oltre M'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori

8) Debiti verso imprese controllate
- debiti esigibili entro I'esercizio successive

- debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso imprese controllate

Firmaio Dloos

fmproni . u

rio GEMGEING Nowlc

e}

01/11/2002 3

(Tmporti in Eure)

8.961.275

62.416
419,916

3.436.608 :
(1)
3.720.328

317.643
16.918.185 13
1.229.569
1.229.569
3.753.684 2
3.265.823 12
3.265.823 12
21.741.064 19.
773.791
22.514.855 20.
7.052.741 6.
7.052.741 6.
PATENT
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2001 9) Debiti verso imprese collegate
- debiti esigibili entro 'esercizio SLCCESSIVO
- debiti esigibili oltre l'esercizio successivo
1.275 Totale debiti verso imprese collegate
- 10) Debiti verso controllante
- debiti esigibili entro |'esercizio successivo
1416 - debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
1.300 Totale debiti verso controllante
- 11) Debiti trib utari
- debiti esigibili entro l'esercizio successivo
1.608 - debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
(1) Totale debiti tributari
_ 12) Debiti verso istituti di previdenza
.616 . e sicurezza sociale
214+ - debiti esigibili entro I'esercizio successivo
- debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
: Totale debiti verso istituti di previdenza
.000 - e sicurezza sociale
000 ¢
: 13) Altri debiti
: - debiti esigibili entro l'esercizio successivo
798 - debiti esigibili oltre I'esercizio successivo
B Totale altri debiti
<51 i .  TOTALE DEBITI
;g'l' ;
- E)RATEI E RISCONTI
158 -+ TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
20
: CONTID'ORDINE
: 1) Beni di terzi presso di noi
61 : 2) Beni di proprieta presso terzi
: Totale conti d'ordine
51
12

vol

2.600.000 2.029.5]
65.084 .
2,665.084 2.029.56
1,499.373 1.087.08
1.499.373 1.087.08
505.258 48031
505.258 480.37
3.968.631 23973
3.968.63] 239733
41.471.765 45.430.41:
63.373.203 .
235.932 23 5.9%
15.390 15.3%
251.322 251.3%
TN [ORIN Y

Firmoifs Rxc" ‘uo
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DAL1

GENNAIO
AL 1
NOVEMBRE
CONTO ECONOMICO 2002 3
(Importi in Eurc
A) VALORE DELLA PRODUZIONE
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 35.730.587 3
2) Vuriazione delle rimanenze dj prodotti
in lavorazione, semilavorati e finjti 363.454 l
5) Altri ricavi e proventi:
- vari 4.667.442 6
- contributi in conto esercizio 35.705
Totale altri ricavi e proventi 4.703.147 6
TOTALE VALORE DELLA PRODUZIONE 40.797.188 45.
B)COSTI DELLA PRODUZIONE
6) Per materie prime, sussidiarie,
di consumo e merci 11.833.559 12,
7) Per servizi 8.196.771 9.
8) Per godimento beni di terzi 418.255
9) Per il personale:
&) salari e stipendi 9.251.230 9.
b) oneri sociali 2.844,942 2.5
c) trattamento di fine rapporto 644.574 7
e) altri costi 36.188
Totale costi per il personale 12,776.934 13.4
10) Ammortamentj e svalutazionj
a) ammortamento delle immobilizzazion; immateriali 722,571 8
b) ammortamento delle immobilizzazion; materiali 3.592.983 3.6«
¢) altre svalutazioni delle immobilizzazionj -
d) svalutazione dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide - :
Totale ammortament; e svalutazioni 4.315.554 4.51
11) Variazione delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci 436.882 (9(
12) Accantonamenti per rischi _ 19
13) Altri accantonamenti - 9.
14) Oneri diversi di gestione 1.136.614 ]1.28:
. s ,
TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE 30.114.569 41,915
DIFFERENZA R4 VALORI E
COSTI DELLA PRODUZIONE (A4 -B) 1.682616 3,773
Flemet Dienarde GINGEINI Notado
Iprate sicilo PATENT
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C) PROVENTI E ONER! FIN. ANZIAR]
13) Proventi da par tecipuzioni
16) Altri proventi finanziari

a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni finanziarie
- da imprese controllate
¢) da titoli iscritti nell'attivo circolante
d) proventi finanziari diversi dai precedenti
- altri
Totale altri proventi finanziari

17, Interessi e altri oneri finanziari
- & imprese controllanti
- a imprese controllate

- altri
Totale interessi ed altri oneri finanziari

TOTALE PROVENTI E (ONERI) FINANZIARI

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
18) Rivalutazioni
19) Svalutazioni
a) di partecipazioni

Totale Svalutazioni
TOTALE RETTIFICHE DI VALORE
DI ATTIVITA' FINANZIARIE

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

20) Proventi
- proventi straordinari da troncamento
21) Oneri
- oneri straordinari da troncamento
TOTALE PROVENTI ED ONERI STRAORDINARI

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE
(A-B+/-C+/-D+/-E)

22) Imposte sul reddito dell'esercizio
- imposte correnti
- imposte differite

Totale imsz'w sul reddito
(

"6) UtlleQPerc 1ta dell'esercizio

. Il preml:nt;ldel (,‘ons:gho di Amministrazione

- Gizardid "l'hcha\e| l';thetl\

Jiematn Tiee Lis
fimger i .'.’;_.h E

1.222.945 1.345.8
1.222.945 1.3435.8
65.084 92.85
102.849 434
1.731.473 2.971.7
1.899.406 3.107.99‘
(676.461) (1.762.@}

- [/ A}
7/

1.006.158 2.001.36
1.075.382 1.375.40
(386.867) (75.66]
688.515 1.299.74
317.643 711,618

;- PATENT
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Eurand International S.P, .
=itrand international S.P.4A,
Sede Legale: Piazzale Marengo 8 - Milano

Capitale Sociale: Euro 8.961.275,00 L.v.
Registro Delle Imprese Di Miluno N, 00811410158
R.E.A. N. 557032

L

NOTA INTEGRATIVA DELLA SITUAZIONE PATRIN 1ONIALE
AL ] NOVEMBRE 2002

REDATTA AI SENSI DELL’ART. 2501-T£r DEL CODICE CIVILE

La presente Situazione Patrimoniale al 1 novembre 2002, redatta aj sensi dell’art. 250]-
ter del Codice Civile, & costituita dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla
presente Nota Integrativa. L’impostazione dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico corrisponde alle risultanze delle scritture contabili regolarmente tenute ed @
conforme agli schemi di cuj agli articoli 2424, 2424 bis, 2425 e 2425 bis del Codice
Civile. Ove applicabili sono stati altresi osservati i principi e le raccomandazion;
pubblicati dagli organi professionalj competenti in materia contabile al fine dj dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e
finanziaria,

La Nota Integrativa intende fornire I'illustrazione, I’analisi ed in taluni casi
I'integrazione dei dati di bilancio e contiene le informazioni richieste dall‘artiqolo 2427
del Codice Civile, da altre disposizioni del D, Lgs. n.127/1991 o da altre leggi
precedenti. Inoltre fornisce tutte Je informazioni complementari ritenute necessarie a dare
una rappresentazione veritiera e corretta, anche se non richieste da specifiche
disposizioni di legge.

Non si sono verificatj casi eccezionalj che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di

cui agli artt. 2423 quarto comma e 2423-bjs secondo comme del Codice Civile,

Firmao Riczerdo GENGHINI Notal

Tnpren sigitle
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Con effetto 31 vtobre 2002, la societd ha incorporato lu societd Pharmatec S.rl.
interamente posseduta. In conseguenza della fusione per incorporazione & stato eliminato
il valore della partecipazione contabilizzato nel bilancio di Eurand International S.p.A. e
sono state recepiti i valori delle attivita e delle passivita dellu societéd incorporata. In
seguito alla scrittura di incorporazione ed allo sbilancio tra il valore della partecipazione
iscritto in bilancio ed il netto contabile incorporato, Eurand International ha provveduto &

contabilizzare un importo di €3.720.338 a titolo di avanzo di fusione.

PRINCIPI DI REDAZIONE DELLA SITUAZIONE PATRIMONIALE

Sono stati osservati i principi indicati nell'art. 2423 - bis C.C.; in particolare:

- la valutazione delle voci & stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della
continuazione dell'attivitd ed in osservanza dell’articolo 2426 del Codice Civile.

- gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla data di chiusura dell'esercizio
secondo il principio della competenza,

- i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principio della competenza ed
indipendentemente dalla loro manifestazione finanziarie;

- | rischi e le perdite di competenza dell’esercizio sono stati considerati anche se
conosciuti dopo la chiusura dell'esercizio;

. criteri di valutazione non sono difformi da quelli osservati nella redazione del bilancio
del precedente esercizio;

- non vi sono elementi dell'attivo e del passivo che ricadono sotto pitt voci dello schema;

- non si & proceduto al raggruppamento di vooi nello Stato Patrimoniale e nel Conto

Economico.

CRITERI DI VALUTAZIONE

D1 seguito nportiume i enteri di volutazione adotati in onservanzi dellart 2320 del

Cudier Civile, . . PATENT
~ REELY 048011 FRAME: 0056
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B 1 - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immateriali avent un’utilita pluriennale sono iscritte nell'attivo al
costo di ucquisto, inclusi gli oneri accessori di diretta imputazione, al netto degli
ammoriamenti determinati sistematicamente in quote costanti tenuto conto della residua

possibilita di utilizzazione delle singole immobilizzazioni.

B II - IMMOBILIZZAZIONI MATERIAL]

Le immobilizzazioni materiali sono valutate in base al costo di acquisto o di produzione
al netto dei relativi fondi ammortamento. I} costo di acquisto o dj produzione include gli
oneri accessori ed i costi diretti ed indiretti sostenuti per la quota ragionevolmente
imputabile al bene fino alla data di entratg in funzione dello stesso.

Le immobilizzazioni sono ammortizzate sistematicamente in quote costanti sulla base dj
aliquote economico~tecniche determinate in relazione alla residua possibilitd dj
utilizzazione dei singoli cespiti. Per i cespiti entrati in funzione nel corso dell’esercizio,
I’ammortamento ¢ calcolato sulla base delle aliquote suddette ridotte ella metd, Nel
presente esercizio non sono stati effettuati ammortamenti anticipati,

I costi di manutenzione e dj riparazione aventi efficacia conservativa sono imputati

integralmente al Conto Economico dell'esercizio in cui sono sostenut;. Quelli di natura

incrementativa, in quanto voltj al prolungamento della vita utile del bene o al sup

adeguamento tecnologico, sono attribuit; al cespite cui si riferiscono.

Nel corso dell’esercizio non sono state effettuate rivalutazioni monetarie o economiche

dei beni,

B Il - IMMOBILIZZAZION] FINANZIARIE

Le immobilizzazioni finanziarie consisienti in partecipazioni in imprese controllate ed

Firmate Ricetrdo ¢
altre unprese sono iscritte al costo dj acquisto al netto di eventuali svaluazioni, Impront: tigillo

PATENT - |.
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Cl- RIMANENZE
Le rimanenze sono state valutate ud un valore inferiore al minor prezzo tra quello di
acquisto o di costo ed il vulore di mercato come segue:

g) .materie prime: al prezzo medio di acquisto;

b) semilavorati: al costo;

¢) prodotti finiti: al costo.

Il valore delle rimanenze & rettificato dal fondo obsolescenza.

% .CII-CREDITI

{ crediti dell'attivo circolante e quelli inclusi tra le immobilizzazioni finanziarie sono

“ " iscrittl in bilancio al valore nominale diminuito dal fondo di svalutazione, costituito
i nell'esercizio e nel corso degli esercizi precedenti, ¢ ritenuti adeguati ad esprimere il loro

L ‘presumibile valore di realizzo.

C 1V - DISPONIBILITA' LIQUIDE

%" "Sono iscritte al loro valore nominale o numerario.

) .

\z D - RATEI E RISCONTI ATTIVI

*i Somo stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza economica e
‘: _ temporsle a norma dellart. 2424 bis, comma 5 C.C.. Essi comprendono i proventi
; dell'esercizio esigibili in esercizi successivi ed i costi sostenuti entro la chiusura
‘ dellesercizio, ma di competenza di quelli successivi.

A - PATRIMONIO NETTO

U patrimonio netto e esposto in bilancio tenenda conto di i i versamenti e i

w5
e

conferimenti effetiuati dui soci. nonché da tutti gli utili & le perdite non prelevati. o non

comprensive  dePATENT

dive - , - . X
Siversamente utilizzat, wlle date di chivsura, Essoo v
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dell'esercizio. determinato dai costi e duj ricavi imputati ul conte econumico in base al

principio di competenza economica.

C - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUEB ORDINATO

Riflette 'effettivo debito esistente alla data dj chiusura de] bilancio nei confronti di tutti |
lavoratori subordinati ed ¢ determinato in conformita ai dettami dell'art, 2120 del Codice
Civile ed a quanto prescritto dalla legislazione e dagli accordi contrattuali vigenti in

materia di lavoro.

D - DEBITI

Sono iscritti al loro valore nominale in base ai titoli da cui derivano.

£ - RATE] E RISCONTI PASSIVI

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza economica e
temporale a norma dell'art. 2424 bis, comma 5 C.C. Essi comprendono i costi
dell’esercizio esigibili in esercizi successivi ed | proventi percepiti entro la chiusura

dell’esercizio ma di competenza degli esercizi successivi.

CONTI D'ORDINE

I conti d’ordine evidenziano Je garanzie, gli impegni ed i rischi valutati in base aJ valore
che risulta daj titoli da cui derivano. Essj ricomprendono merci di terzi presso i depositi
della societd in conto lavoro per €235.932 e merci di nostra proprieta presso terzi per

€15.390.

ISCRIZIONE 4 CONTO ECONOMICO DI RICA FI, PROVENT] ED ONERI

I'ricavi ed i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti, abbuoni ¢ premi nonché delle

imposte direttamente connesse con la vendita dej prodotli ¢ la prestazione dei servizi In

Firmato Riccardo GENGHINI Noteio
particolare: Imprenty sigillo PAH%EWI‘
REEL: 026011 FRAME: 0069



. { ricavi per vendite di prodotti sono riconosciuti &l momento del trasferimento della

proprieté, che di regola corrisponde alla data di consegna o spedizione dei beni;

- i ricavi per prestazione di servizi sono riconosciuti sulla base della avvenuta prestazione

W, s ,
L ed in accordo con i relativi contratts;

- i proventi € gli oneri di natura finanziaria sono contabilizzati in base ally competenza

temporale.

- IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO
. Le imposte correnti sono stanziate sulla previsione dell’onere fiscale dell’esercizio con

. rilflerimento alla normativa in vigore.

Le imposte differite sono contabilizzate in presenza di differenze temporanee tra i valori
.. delle etfivitd e passivitd iscritte in bilancio rispetto ai corrispondenti valori fiscalmente
-. . riconosciuti. In particolare, i crediti per imposte differite attive sono iscritte in bilancio

) §olp ge esiste la ragionevole certezza del loro futuro recupero.

' OPERAZIONI IN VALUTA ESTERA

I vajori espressi originariamente in valuta estera sono iscritti in base ei cambi in vigore

=

L
ik

_f'- i
RiERERR Y

alla data di fine esercizio.

Y
o .

5‘ NOTE ALLE POSTE DELLO STATO PATRIMONIALE

g Di seguito riportiamo i criteri di valutazione adottati in osservanza dell'artico 2426 del
| Codice Civile.

RAE

fi\,

o

g B - IMMOBILIZZAZIONI

el

<
Bt~

I valore delle immobilizzazioni registra, rispetto al 31 dicembre 2001, un decremento di

I mRaET

\4_ ,0“
.659. Esso e lu risultante degli incrementi di immobilizzazioni material realizzati
nel corso dell esercizic i Titd azi i dei
sercizio, del recepimento nella contabilita aziendali dei valori derivant

dall"ing
corporazione della sociews Pha 'l!_l,'hhk». L:Lunauunul 1.1, nonché della  RATENE!
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valore delle immobilizzazioni finanziarie per effetio della eliminazione del valore della

partecipazione nella societa incorporata, La composizione delle immobilizzazioni, nonché

le variazioni intercorse, sono analiticamente dettagliate nella seguente tabella:

IMMOBILIZZAZIONI] 01.11.2002 31.12.2001 VAR
B.I) IMMOBILIZZAZIONI

IMMATERIALI 3.249.439 3.342.27]
B.IL) IMMOBILIZZAZIONI

MATERIALI 33.855.628  28.468.758
B.IIL.) IMMOBILIZZAZIONI

FINANZIARIE 167.527 8.164.224 {
TOTALE 37.272.594  39.975.253 (

Di seguito si riporta il commento alle voci che ne costituiscono I’ammontare.,

B - IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI

Le immobilizzezioni immateriali, nel corso dell’esercizio, si sono movimentate come

segue:
Altre
Brevetti  Software Avviamento _immobilizzazioni 1

Valore al 31.12.2001 210919  160.855 2.731.024 239.473 K
- acquisizioni - 148.804 - 339.6%4
- acquisizioni per

fusione Pharmatec 103,606 37.231 - 404
- alienazioni - -
- ammortamenti (156.100) (135.913) (284.482) (146.076)
Valore al 01.11.2002 158425 210977 2.446.542 433.495 3
D1 cui:
- costo storicy 1.258.845  998.243 3.413.780 1.625.344 7
- ammortamenti (1.004.420)  (787.266) (UAT.238) (1.191.849)  14¢(

PATENT
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32.832)
86.870

6.697)"

2.659)

|

TOTALE

158.425

210977

2.446.542

433.495

3.249.439

—

1] valore dell'avviamento si & formato nel 2000 in seguito all’acquisizione del ramo

d'azienda della societd Vectorpharma.

1 marchi e brevetti rappresentano gli esborsi sostenuti per I"acquisto dei relativi diritti da

terzi.

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate utilizzando le seguenti aliquote:

—

Altre
Brevetti Software Avviamento immobilizzazioni
33% 33% 10% 20%
B Il - IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI
La movimentazione, nel corso dell’esercizio, é stata la seguente:
Terreni e Impianti e Immobilizzazioni
fabbricati macchinari Attrezzature in corso ed acconti Tohl
Valori al
31.12,2001 8.963.412 14.562.737 2.252.204 2.690.405  28.4¢
- acquisizioni 210.355 683.067 839.923 194.401 1.921
- acquisizioni per
fusione Pharmatec 3,751.632 2.864.480 436.767 28.740 7.081
- glienazioni - - (29.512) - (29.
- ammortamenti (507.811) (2.427.283) (657.889) - (3.59!
- altri movimenti - - - - :
- riclassificazioni 434,982 2,178.2]12 99.319 (2.712.513)
Valori al
01.11.2002 12,852,570 17.861.213 2.940.812 201,033  33.85
Di cui: |
- costo storico 19.007.445 38.433,753 10.252.312 201.033  67.8%
- ammortamenti (6.154.875) _ (20.572.540) (7.311,500) L= (34038
TOTALE 12.852.570 17.861.213 2.940.812 201.033 "33.8% 85
Le immobilizzazioni materiali sono ammortizzate utilizzando le seguenti aliquote:
Impiantie
Fabbricati macchinari Attrezzature
5.5% 12% 12-40%
PATENT L
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B III ~ IMMOBILIZZAZION]T FINANZIARIE

Le immobilizzazioni finanziurie sono rappresentate du partecipazioni in societd

controllate ed in altre imprese e du crediti finanziari.

Nel corso dell’esercizio le purtecipazioni si sono movimentate come segue:

lmprese controllate Altre imprese Totale

Valori al 31.12.2001 5.028.875 1.131 8.030.006

- acquisizioni - 5.500 5.500
- storno per fusione

Pharmatec (8.028.875) (8.028.875)

- alienazioni - - -

Valori al 01.11.2002 - 6.631 6.631

La societé detiene inoltre una partecipazione di minoranza pari allo 0,015% nella societd
consociata Eurand France S.A.. Successivamente alla data di chiusura dell’esercizio
sociale non si sono verificate modificazioni dei valori delle partecipazioni e delle

percentuali di possesso.

I dati essenziali relativi alle societa partecipate desumibili dagli ultimi bilanci approvat;

sono i seguenti:

Capitale Patrimonio Utile/
Quota Sociale Netto (perdita)
(Euro) (Euro) (Euro)
Eurand France S.A.S. 0,015% 609.796 5.671.890 1.139.451

Sede: Francia

Le immobilizzazioni finanziarie includono inoltre il credito verso 1'erario per I*anticipo

IRPEF sul TFR per un valore di €160.869 al 1 novembre 2002.

Fimmmas: Picanrdo GENGHINT Lotele
'..'.'.':u.q,u'.u sipilio #ATENT
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C - ATTIVO CIRCOLANTE

Presenta un valore di €23.681.791 e risulta furmatu dalle seguenti poste:

ATTIVO CIRCOLANTE 01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE
C.lL) RIMANENZE 7.193.319  5.239.937 1.953.382
C.IL.) CREDITI 17.245.680 15.617.60] 1.628.079

C.lL.) ATTIVITA’ FINANZIARIE CHE

NON COSTITUISCONO

IMMOBILIZZAZIONI - - -
ClIv.) DISPONIBILITA’ LIQUIDE 1.243.082 720.792 522.290
TOTALE 25.681.791 21.578.330 4,103.461

.

Di seguito si riporta un commento alle singole poste che ne costituiscono I'ammontare.

CI-RIMANENZE

L’importo di €7.193.319 ¢& analizzabile come segue:

01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE |

Materie prime 2.910.690  2.237.056 673.634
Semilavorati 2.028.020 1.455.706 572.314
Prodotti finiti 2.254.319 1.547.175 707.144 |
TOTALE 7.193.319  5.239.937 1,953.382 ;

Le rimanenze di magazzino sono espresse al netto del relativo fondo obsolescenza che nel

corso dell’esercizio si € movimentato come segue:

Firmeto Plonprde GENCGY it PATENT
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953,382
128.079

2.290

461

VALORI DA
INCORPORAZIONE
DI PHARMATEC
31.12.2001  ACCANTONAMENTI S.R.L. UTL
Fundo obsolescerizu
magazzino 184,182 - 65.827 (8
C 1l - CREDITI
I crediti dell'attivo circolante sono cosi detlagliati:
01.11.2002 31.12.2001
C.ILl1) Crediti verso clienti 8.622.404 6.606.074
C.l1.2) Crediti verso imprese controllate - 231.178
C.lL.4) Crediti verso controllanti 45] 26.597
C.ILS5) Crediti verso altri 8.622.825 8.753.752
TOTALE ' 17.245.680 15.617.601

I crediti verso clienti sono di natura commerciale & sono .interamente esigibili entro

I’esercizio successivo. Essi sono ulteriormente analizzabili in crediti verso societd terzi e

verso societd consociate come segue:

01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIO!

Crediti verso clienti terzi 7.508.830 5.728.161 1.780.6
Crediti verso societd consociate 1.113.574 877.913 235.6
TOTALE 8.622.404 6.606.074 2.016.3

Sono considerate sucietd consociate le societa appartenenti &l gruppo facente capo ad

Eurand BY con cui Eurand International $.p.A. non intratiicne rapporti di controllo o

cullegamentao,
Firmuto Diceardo GENGHENIDN gt
Loy cigillo wﬁNT
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Esse sono. in dettaglio, le seguenti:
oL
171 Nome Pacse
- Eurand America, Inc, Stati Uniti d’ America
- Eurand Microencapsulation S.A. Svizzera
- Eurand France S.A.S. Francia
- Eurand Pharmaceuticals Limited Repubblica d’Irlanda
RIAZIQ - Praney Investments BV Olanda
2.016. - Eurand BY Olanda
(231.1
(26.]
(1304 I crediti verso clienti terzi sono espressi al netto del fondo svalutazione crediti che, nel
| 628: corso dell’esercizio, si ¢ movimentato come segue:
VALORI DA ‘
INCORPORAZIONE
DI PHARMATEC !
31.12.2001 ACCANTONAMENTI S.R.L. UTILIZZI 31.12.2001
Fondo svalutazione
creditl 192.839 . 77.647 . 270.486 ;

I crediti verso I'impresa controllata e controllante sono di natura commerciale e sono

esigibili entro 1'esercizio successivo.
I crediti verso altri al 1 novembre 2002 sono di seguito dettagliati con indicazione di

quelli scadenti oltre |'esercizio successivo.

PATENT
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Scadenti entro Scadenti oltre

I'esercizio PPesercizio
successivo successivo T
Crediti verso |"erario per imposte dirette
ed indirette 618417 -
Imposte anticipate 363.224 -
Depositi cauzionali 24.775 -
Contributi in conto interesse 100.897 403.589
Crediti verso societd consociate 6.663.934 - 6.
Altri 247.989 -
8.219.236 403.589 8.

Totale

Non vi sono crediti esigibili oltre cinque anni.

I crediti verso societd consociate esposte nella voce “‘crediti verso eltri” per un valore
complessivo di Euro 6.663.934 includono crediti diversi per Euro 174.519 e crediti di

natura finanziaria per Euro 6.489.415 che sono cosi dettagliati:

Debitore Capitale Interessi Totale
Eurand BY 2.300.000 108.391 2.408.39]
Eurand America Inc. 3.801.703 279.321 4.081.024
Totale 6.101.703 387.712 6.480.415

I sopraindicati crediti finanziari sono esigibili entro I'esercizio successivo anche se é
previsto un rinnovo a scadenza. Essi non sono assistiti da garanzie e maturano interessi a

tassi variabili (LIBOR per il finanziamento a Eurand America ed EURIBOR per il

finanziamento o Eurand BY) maggiorati di une spread.

me I-‘:c.f"\l‘u G~ PATENT
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C I'V - DISPONIBILITA' LIQUIDE

Le disponibilita liguide sono cosi detiagliate:

01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE
Depositi bancari e postali 1.234.379 719.680 514.699
Contanti 8.703 1.112 7.591
TOTALE 1.243.082 720.792 522,290
D - RATEI E RISCONTI ATTIV1
I ratei attivi sono cosi analizzabili:
RATEI ATTIVI 01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE *
Ratei attivi diversi - - -
Ratei attivi societi consociate - - -
TOTALE RATEI ATTIVI - - -
I risconti attivi sono cosi analizzabili:
RISCONTI1 ATTIVI 01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE
Risconti attivi diversi 350.970 147.655 203315
Risconti attivi premi assicurativi 67.848 128.186 (60.338)
TOTALE RATEI ATTIVI 418.818 275.841 142977
A —~PATRIMONIO NETTO
La tabella inclusa nell’allegato 1 mostra le movimentazioni intervenute nel corso

dell’esercizio nelle voci che compongono il patrimonio netto.

Il capitale sociale al ] novembre 2002, interamente sottoscritto e versato per €8.961.275, &
Firoato Riccordo SEGIII T ¥
Tmpron:z sizio

costituito dz n© 173.500 azioni da €31,63 cadauna.

Ne! corse dell esercizic le societa ha distribuito dividendi alla societd controllante

e
PATENT
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514.699

7.591

l

522.290

~F

distribuzione di utili deliberata in sede di approvazione del bilancio dell’esercizio chius

al 31 dicembre 2001,

B - FONDI PER RISCHI ED ONERI

I fondi esistenti al 1 novembre 2002 per complessivi €1.229.569 si sono incrementati pe
€1.037.569 per effetio dei saldi recepiti in contabilitd in seguito all’incorporazione d
Pharmatec [nternational S.r.l. Essi sono relativi ad accantonamenti per oneri d
ristrutiurazione e di riorganizzazione che saranno sostenuti ai finj di integrazione dell:
societi incorporata nell’incorporante,

Il fondo accantonato nel bilancio chiuso &l 31 dicembre 2001 era interamente
rappresentato da un accantonamento per €192.000 a fronte dei rischi di obsolescenza degl:

impianti di Trieste.

La movimentazione dei fond] rischi ¢ quindi stata la seguente:

INCORPORAZIONE
31.12.2001 DIPHARMATEC _ ACCANTONAMENT] UTILIZZI

Fondo rischi
obsolescenza

impianti 192.000

Fondi per
ristrutturazione e

riorganizzazione 1.037.569

TOTALE 192.000 1.037.569 - -

C~FONDO TRATTAMENTO DJ FINE RAPPORTO D] LAVORO SUBORDINATO
Ammonta a €3.753.684 e riflette le indenniti maturate a fine anno dal personale

dipendente Firmato Rizcordo GENGHINL Notan,
Impronta sizilo PATENT {

Tt
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192,000

La movimentazione del fondo TFR e stata la seguente:

INCORPORAZIONE o
31.12.200] D] PHARMATEC ACCANTONAMENT! UTILIZZI 0]1.11.200
Fondo T.F.R 2.350.798 1.194.803 644.574 (436.491)

3.753.684

Al 1 novembre 2002 I’organico & costituito da 373 unita, di cui 20 dirigenti, 58 quadri,

192 impiegati e 103 operai.

D - DEBITI

I debiti sono cosi composti:

01.11.2002 31.12.2001 VARIAZIONE
D.3)  Debiti verso banche 3.265.823 12.462.561 (9.196,738)
D4) Debiti verso altri finanziatori 22.514.855 20.601.220 1.931.635
D.6) Debiti verso fornitori 7.052.741 6.310.361 742.380
D.8) Debiti verso imprese controllate - 61.912 (61.912)
D.9) Debiti verso imprese collegate - - -
D.10)  Debiti verso controllanti 2.665.084 2.029.568 635.516
D.11)  Debiti tributari 1.499.373 1,087.081 4)2.292
D.12)  Debiti verso istituti di previdenza e
di sicurezza sociale 505.258 480.372 A.
D.13)  Altri debiti 3.968.631 2.397.337 1.571.294
TOTALE 41.471.764 45.430.412 (3.958.647)

L’analisi dei debili sopraevidenziati secondo gli importi esigibili entro ed oltre Iesercizio

successivo & la seguente:

TN Lo

16,0 LT AL

el GTNCHERT Natade
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Scudenti entro

Scadenti oltre

PPesercizio I'esercizio

successivo successivo Tot:
D.3)  Debiti verso banche 3.265.823 - 3.26:
D.4)  Debiti verso altri finanziatori 21.741.064 773.791 2251«
D.6)  Debiti verso fornitori 7.052.741 - 7.052
D.8)  Debiti verso imprese controllate - -
D.10) Debiti verso controllanti 2.600.000 65.084 2,665
D.11) Debiti tributari 1.499.373 1.499
D.12) Debiti verso istituti di previdenza

e di sicurezza sociale 505.258 505,

D.13) Altri debiti 3.968.63] 3.968.

40.632.889 838.875 41.471.

Non vi sono importi scadenti oltre 5 anni.

I debiti verso banche includono gli scoperti di conto corrente bancario per €458.969 ¢
finanziamenti a breve termine per €2.746.853 ottenuti dalla Banca Nazionale del Lavoro
scadenti nel corso dell’esercizio successivo.

I debiti verso altri finanziatori includono principalmente i finanziamenti ottenuti da
Warburg Pincus Equity Partners L.P. e Warburg Pincus Ventures International L.P.
nonché prestiti erogati dalle societa consociate ed un finanziamento ottenuto da Innova
Pharma S.p.A..

1 debiti ottenuti da societd consociate sono esigibili entro 1’esercizio successivo anche se &
prevista la facoltd di rinnovo alle scadenza. I finanziamenti ottenuti dalle societa
consociate portano interessi a tassi variabili commisurati al’EURIBOR maggiorato di uno
spread. Nessuna garanzia ¢ stata rilasciata dalla societa a fronte dei finanziamenti ricevuti,
Gli altri debiti sono a tassc fisso, | finanziamenti ottenuti da Warburg Pincus Equity
Partners L.P. e Warburg Pincus Ventures International [.P. scadono nell’esercizio
successivo. [l debito verso [nnova Pharma S.p.A. & ripagabile secondo un piano di

ammeortamento e sart integrgdmenie rinborag £ i
e T Y 1) I
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| debiti verso la societd controllante Eurand ltaly Holdings S.r.l. sono di tipo finanziario
con scudenza entro |'esercizio successivo. Essi prevedono la facolta del rinnovo alla

scadenza e portano interessi variabili commisurati al’EURIBOR maggiorato di uno

spread.

La voce alui debiti per un valore complessivo di €3.968.631 include €3.218.013 di
competenze maturate a favore del personale dipendente. La parte rimanente include

passivita nei confronti di creditori diversi.

COMMENTO ALLE POSTE DEL CONTO ECONOMICO
A - VALORE DELLA PRODUZIONE

I valore della produzione per il periodo dal 1 gennaio &l 1 novembre 2002 ammonta 2
€40.797.188 ed & formato per €35.730.587 dai ricavi di vendita di prodotti finiti, per
€363.454 dalla variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione,
semilavorati e prodotti finiti. Gli altri ricavi e proventi ammontano a €4.703.147 ed
includono ricavi da attivita di licensing, royalties e ricerca e sviluppo per €2.461.198.

Il fatturato derivante dalla vendita di prodotti finiti & realizzato per il 8% attraverso

vendite a clienti nazionali e per il 92% per vendite a clienti esteri.

B - COSTI DELLA PRODUZIONE
Nel corso del periodo dal 1 gennaio &l 1 novembre 2002 i costi delle produzione son:
stati €39.114.569.
In dettaglio:
e i costi per I'acquisto di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci sono stati
Firmato Riencrde
€11.833.559; Impronta sigiilo

» | costi per servizi si sonc attestati a €8.196.771. ) compensi spettanti a favore del

Consiglio di Amministrazione sono pari a €0, gli emolum=nti spettanti al collegio
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* icustiper il godimento di beni di terzi ammontano a €418.255:
* icosti del personale ammontano a €12,773.934;
o gli oneri diversi di gestione ammontano a €1.136.614 incluse le differenze cam

pussive non realizzate per €542,522.

C~PROVENTI ED ONERI FINANZIARI

I proventi finanziari sono stati di €1.222.945. Essi includono principalmente intere
attivi per €159.25] su finanziamenti erogati a societa consociate, altri interessi attivi |
€12.819, ed utili su cambi, realizzati e non, per €1.050.875. Gli utili su cambi n
realizzati alla data del 1 novembre 2002 sono stati contabilizzati nel conto economi
secondo quanto statuito dal principio contabile DD.CC. n. 26,

Gli oneri finanziari del periodo dal 1 gennaio al 1 novembre 2002 sono stati €1.899.40
Essi includono €65.084 a favore di imprese controllanti e €102.849 a favore dell’ impre:
controllata Pharmatec S.r.|. maturati sino alla data dj incorporazione. Essi includon
inoltre interessi passivi a favore di imprese consociate per €135.001, perdite’ su camt
realizzate o derivanti dalla conversione di crediti e debiti in valuta per €835.595. L

rimanenza & rappresentata da interessj passivi derivanti da finanziamenti ottenuti da terzi.

IMPOSTE SUL REDDITO D’ESERCIZIO

In conformitd al Principio Contabile dei Dottori Commercialisti ¢ Ragionieri n. 25 i
materia di contabilizzazione delle imposte sul reddito, per rispettare la corretts
contabilizzazione delle imposte stesse secondo il principio di competenza economica, si &
proceduto ad un’analisi delle poste di bilancio che potrebbero dare origine a imposte

anticipate o differite.

In seguito alle analisi condotte ed al calcolo delle imposte correnti di competenza
conric CENGHIDNL E

dell’eserciziu sono state contubilizzati | sewusnti importi; Firmato I"a:_.---o
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IRPEG

IRPEG 366.498
IRAP 708.884
TOTALE IMPOSTE CORRENTI 1.075.382
IMPOSTE DIFFERITE (386.867)
TOTALE IMPOSTE SUL REDDITO 688.515
ALTRE INFORMAZIONI

Nessun fatto di rilievo si & verificato dalla data della situazione patrimoniale sino alla data

Allegato L:
1. Movimentazioni nehzgrso dell’esercizio nelle voci che compongono il Patrimonio
Netto '

Firmato Riccardo GENGHINI Motain
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EURAND INTERNATIONAL S.p.A.
Sede Legale: PIAZZALE MARENGO 8 - MILANO

Capitale sociale: Euro 8.961.275,00 i.v.
Registro delle imprese di Milano n. 00811410158
R.E.A. n. 557032

RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
EX ART. 2501-QUATER E ART. 2504-NOVIES DEL C.C.
ILLUSTRATIVA DEL PROGETTO DI SCISSIONE PARZIALE DI
EURAND INTERNATIONAL S.P.A.
A FAVORE DI

EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l.
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Eurand Internationa) S.p.A.
Sede Legale in Milano - Piazzale Marengo, 8
Capitale Sociale Euro 8,961,275 1.V.
Ufficio Registro Imprese di Milano N. 00811410158

R.E.A. Di Milano N, 557032

etk dededeok

Relazione del Consiglio di Ainministrazione ex Art, 2501-guater ¢ Art. 2504-novies

Civile, illustrativa del progetto di scissione parziale di Eurand International S.p.A.

Eurand Italv Hoidings S.r.].

Signori Azionisti,

il presente documento, redatto dal Consiglio di Amministrazione della Eurand Internati
ei sensi degli artt. 2501-quater e 2504-novies del Codice Civile, si propone di illustrare
il progetto di scissione parziale della societd Eurand International S.p.A. a favore d
Eurand Italy Holdings S.r.l. sotto il profilo giuridico ed economico. |

Con questo documento si intende fornire agli azionisti ¢ ai terzi un quadro informativ
sulla proposta di riassetto societario della Eurand International S.p.A., che prevede |
della Eurand International S.p.A. mediante attribuzione alla controllante Eurand Ital
S.r.l. del ramo operativo nel settore della produzione di prodotti chimici e farmaceutici
tutti gli elementi attivi e passivi ad esso collegati.

I] progetto di scissione, redatto sulla base della situazione patrimoniale all’] novembre
sottoposto all’approvazione dell’assemblea straordinaria degli azionisti indetta per 1
febbraio 2003 (in prima convocazione) e 27 febbraio 2003 (in seconda convocazione).
1. Ilustrazione della scissione

Le societa partecipanti all'opsrazione di ristrutturazione sone:

i) ol Firmeto RicorPyiTPENT A
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Eurand International S.p.A. con sede legale in Milano - Piazzule Marengo n. 8, Capitale Sociale

Eurc 8.961.275, codice fiscale e numero di iscrizione al KRegistro delle lmprese di Milano
00811410158, REA di Milano n. 557032,

Eurand International S.p.A. ha per oggetto:

la produzione, acquisto, vendita e in generale commercio di prodotti chimici e furmaceutici:

. lo studio, ’elaborazione ed esecuzione di programmi scientifici nel settore della ricerca

medico-farmacologica e della tecnica farmaceutica.
Societa beneficiaria

Eurand Italy Holdings S.r.l. con sede legale in Pessano con Bornago (MI) — Via Martin Luther

King n. 13, Capitale Sociale Euro 2.591.765, codice fiscale e numero di iscrizione al Registro delle

Imprese di Milano 12710350153, REA Milano n. 1578190.

Eurand Italy Holdings S.r.l. ha per oggetto:

- I’esercizio, non nei confronti del pubblico, di attivitd finanziarie in genere quali I’assunzione in
proprio ¢ a scopo di stabile investimento di pnrteciplazione in altre societd o enti nonché il
finanziamento ed il coordinamento tecnico, finanziario e commerciale delle societd o enti
controllanti, controllate o collegate ai sensi dell’art. 2359 del Codice Civile e controllate da una
stessa controllante e comunque all’interno del medesimo Gruppo di cui Ja societé fa parte;

- la produzione, I’acquisto, la vendita e in genere il commercio sia in Italia che all’ester i
prodotti chimici, industriali biologici o naturali per applicazioni diverse.

Con la scissione di cui alla presente relazione si intende separare I’attivitd chimico-farmaceutica

dell’attivitd immobiliare della Eurand International S.p.A., lasciando quest’ultima attivitd nella

societd scindenda e attribuendo alla beneficiaria Eurand Italy Holdings S.r.l. I'attivitd relativa al
ramo chimico-farmaceutico ¢ quindi tutte le attivita e le passivith ad essa connesse, senza la
creazione di ulteriori societa o enti ¢ senza modificare la attuale conﬂgur:pinnreﬁilﬂizzmiva del

Ty
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Motivazioni della scissione ¢ obiettivi gestionali

11 Gruppoe Eurand opera tradizionalmente nel settore della produzione ¢ della comme
di prodotti chimico-furmaceutici.

[."operazione di scissione di cui alla presente relazione risponde alla necessita di raz
distribuzione delle competenze all’interno dell’anuule organizzazione attraverso 1'indi
autonomi centri di imputazione delle operazioni afferenti rispettivamente al ramo im
quello chimico-farmaceutico.

Attraverso la prospettata scissione del ramo operativo e la contestuale integrazione d
Eurand Italy Holdings S.r.l,, questo Consiglio ritiene che meglio si saré in grado di v
ciascuno dei due settori di attivitd, immobiliare e chimico-farmaceutico, sia capace
proprio apporto per il raggiungimento di quegli obiettivi che, tanto dal punto di vista &
operativo, contribuiranno alla crescita del Gruppo Eurand a livello locale nonché intern
In relazione alla diversa attribuzione delle competenze all’interno del grupiao italier
inoltre che la nuova struttura consenta di conseguire significativi vantaggi in
velocizzazione e controllo dei flussi informativi, finanziari e dell’intero processo decis
soprattutto in considerazione dell’eliminazione all’interno del gruppo di un livello in
esclusiva gestione delle partecipazioni e di flussi finanziari, e la sua sostituzione con
cui d'ora in avanti sara riconducibile in modo esclusivo |'attivitd operativa italian
gruppo stesso.

Per le stesse ragioni, si ritiene che dal progetto consegua un miglioramento anche i
trasparenza, poiché i terzi saranno posti in condizione di individuare immedistamente

societario che, all'interno del gruppo ed in ragione dell’attivita esercitata, deve essere

Firmato Riccere
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evitarsi che la redditivita del ramo immobiliare si mescoli con quells del ramo chimico.
farmaceutico, si ritiene possa semplificarsi anche la valutazione da parte della compugine sociale
delle remunerazioni spettanti ai vari managers, opportunamente determinate in ragione delle
diverse performance e degli obiettivi raggiunti per settore di attivita,

Dal punto di vista dei costi di gestione, la riorganizzazione presenta 1’evidente vantaggio, in termini
di sinergie ¢ di economie di scala, di attribuire alle due societd coinvolte nell'operazione in
discorso la gestione di un unico business eliminando contemporaneamente le duplicazioni di costi
formali che conseguono dall’attuale struttura.

In relazione al settore immobiliare, potendo gli immobili essere trattati separatamente dall’attivitd
operativa, |'attivitd immobiliare potrd beneficiare della possibilitd di concludere con maggiore
libertd e cognizione accordi volti alla compravendita nonché a costituire proficue alleanze con
soggetti terzi, eventualmente non interessati all’attivita operativa della scindenda.

Il fatto che poi si tratti esclusivamente di immobili strumentali all’esercizio di impresa e che gli
stessi immobili abbiano una destinazione d'uso esclqsiva in tal senso, si ritiene essere ulteriore
elemento di semplificazione gestionale per gli amministratori della societa che conservera il ramo
immobiliare.

Bisogna poi aggiungere che il progetto di scissione, nonostante lasci inalterata la strutturs & ale,

determina come detto una diversa attribuzione delle responsabilitd dei settori operativi alle

partecipanti; tale circostanza comporterebbe la possibilita non solo di poter gestire sépdratamenty il
ramo immobiliare, ma anche di poter disporre della relativa partecipazione nella societd
immabiliare in modo tale da escludere ogni tipo di coinvolgimento e di responsabilita diretta, anche
patrimoniale, della societd beneficiaria nel settore immobiliare. Atiribuendo, infatti, la

partecipazione della scissa ad altra societa del gruppo Eurund. sard possibile una ulteriore

diversificazione dei rischi. PATENT
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ramo immobiliare da quello chimico-farmaceutico, una scissione parziale sembra es
che con maggior semplicitd e velocita consente di conseguire il risultato voluto pre
stesso tempo la struttury attuale.
3. Aspetti giuridici della scissione
L operazione in esame consiste in una scissione parziale di cui all’art, 250d-septie
Civile ed ha per oggetto il trasferimento di parte del patrimonio della societa s
International S.p.A., relativo al ramo operativo nel settore della produzione di prodc
farmaceutici e quindi di tutti gli elementi patrimoniali attivi e passivi ad esso collegat;
una societ beneficiaria preesistente, Eurand Italy Holdings S.r.l..
Gli elementi patrimoniali attivi e passivi relativi al ramo operativo oggetto di scissi
assegnati & Eurand Italy Holding S.r.l. unitamente ai correlati diritti, titoli, impeg
posizioni giuridiche e legittimazioni attive e passive.
Le attivita attribuite alla beneficiaria risultanti dalla situazione patrimoniale redatta all’
2002, ammontano ad un totale di Euro 49.886.524 e risultano identificate e descritte 1
5) del progetto di scissione. |
Le passivitd attribuite alla beneficiaria risultanti dalla situazione patrimoniale
novembre 2002, ammontano ad un totale di Euro 44.570.206 e risultano identificate
nell’allegato 5) del progetto di scissione.
La diminuzione del patrimonio netto, pari alla differenza tra attivita e passivita, ammot
5.316.318; in particolare, le voci del patrimonio netto interessate da questa diminuzic
seguenti;

* capitale sociale per Euro 5.296.707;

e riserva di rivalutazione ex Legge 72/1983 per Euro 18.527;

Firmato Riecnr.
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2002, ammontane ad un totale di Euro 13.486.679 e risultano identificate e descritte nell’allegato

ndo allo !
6) del progetto di scissione.
Le passivita che restano alla scindenda risultunti dalla situazione patrimoniale redatta all'l '
1
novembre 2002, ammontano ad un totale di Euro [.884.811 e risultano identificate e descritte i
Codice !
v 1
nell’allegato 6) del progetto di scissione. ;
Eurand | i:
La differenza tra attivitd e passivitd ammonta ad Euro 11.601.868 e sara pari al patrimonio netto 1
limicie 4
della scindenda Eurand International S.p.A. post scissione (sempre con riferimento alla situazione }
vore di ’
patrimoniale redatta all’l novembre 2002); in particolare, tale patrimonio & cosi composto: !
"~ « capitale sociale per Euro 3.664.568; ;
)aranno

‘ ' o riserva di rivalutazione ex Legge 72/1983 per Euro 40.439;
miratti, ;
‘ o riserva di rivalutazione ex Legge 413/1991 per Euro 2.366; ;
{ * riserva legale per Euro 419.916; '

'embre % i
] riserva straordinaria per Euro 3.436.608;

N {
legato ]
X +  avanzo di fusione per Euro 3.720.338; |
; * utili portati a nuovo per Euro (10); J
all'l .
" * utile dell’esercizio per Euro 317.643.
scritte
v Non ¢ previsto alcun rapporto di cambio per effetto della scissione in quanto tutte le azioni gélla i'i'
‘. {
. scindende Eurand International S.p.A. sono attualmente di proprieta della beneficiaria Eurdad Italy
Euro )
Holdings S.r.l..
no le ' )
Del pari non ¢ previsto alcun conguaglio in denaro. !
Non essendovi concambio fra le azioni della societi scindenda Eurand International SpA.ele
quote della beneficiaria Eurand Italy Holdings S.r.l. non si rende necessaria la relazione degli
e esperti di cui all'ar, 2504-novies, comma 3, dei Codice Civile. Firmeto Riceardo GENGHLNE NE’
IGEINI ot Ithpranta sigitle :

Ay 3 , . - . . . .
Per effetto della presente scissione la beneficiaria Furand laly Holdings RrEAJI.E Feeclery ad
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La scissione avra eftetlo, ai sensi dell’art, 2504-decies del Codice civile, dalla data
dell'atto di scissione nel registro delle imprese presso cui € iscritta la beneficiaria
Holdings S.r.l..
Allo stesso modo le operazioni relative al ramo aziendale trasferito ad Eurand ltaly He
saranno imputate al bilancio della stessa con decorrenza dalla data di decorrenza
civilistici della scissione.
4, Statuto della societa scindenda e della societd beneficiaria
In merito allo statuto della societda scindenda Eurand International S.p.A. si s
conseguentemente all’operazione di scissione in oggetto, la societd scindenda verra tra
societd per azioni in societ2 a responsabilitd limitata ed adotterd una nuova versione ¢
sociale, adeguandolo ealla nuova forma giuridica, ed apportando, in particolare,
modifiche statutarie:
» |a denominazione sociale verra modificata in “Eurand Real Estate S.r.1.”; '
e |'oggetto sociale verrd modificato in modo tale da includere solo Je attivitd ct
svolte dal ramo d’azienda che rimane in capo alla scissa;
o la sede legale verrd trasferita da Milano, Piazzale Marengo n. &, in Pessano con B«
Martin Luther King n. 13;
e il capitale sociale verrd ridotto da Euro 8.961.275,00 ad Euro 3.664.568,00 per

trasferimento di parte del patrimonio netto contabile della societd scindenda a f

beneficiaria. Firmato Rizcer
Impronta sigili

In merito allo statuto della beneficiaria Eurand Ilaly Holdings S.r.l si se
conseguentemente alla scissione in oggetto, la stessa verra trasformata da societa a res
limitata in societd pur azioni ed adotterd pertanto una nuova versione dello stau
adeguandolo alla nuova forma giuridica ed apportando in particolare le seguenti modiche

PATENT
e la denominazione sociale verrd modRBEL; 02609%. FRAME: 0083



%\'Iﬁ&i’,
RBTF 2§

A
igt@? i
srizione o 'oggetto sociale verrd modificato in modo tale da includere le attivita che verranno svolte con
d Italy il ramo d"azienda trasferito in seguito alla scissione;

o la durata dells societd verra prorogala sino al 31-12-2100.

gs Srl Gli statuti attuali e quelli aggiornati delle societd beneficiaria ¢ scindenda sono allegati ai numeri

effetti . da1)ad)del progeto di scissione.

; 5, Effetti tributari della scissione

. Premessa
& che, Sottp il profilo fiscale, ai fini delle imposte sui redditi, la scissione societaria & disciplinata dall'art.
1ata da 123-bis del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917,
statuto “ La regolamentazione fiscale della scissione prevede un regime di neutralitd, non originandosi
:guenti ' a.lcﬂnla ipotesi di realizzo o di distribuzione di plusvalenze o minusvalenze dei beni della societa

s scissa attribuiti alla beneficiaria.

b, Da quanto enunciato deriva che i valori fiscalmente riconosciuti per i beni ;Iella scissa vengono

rranno ' mantenuti in capo alla beneficiaria. Peraltro la societd beneficiaria eredita appieno le posizioni
; soggettive esistenti in capo alla scissa, proporzionalmente alla quota di patrimonio netto contabile

o, Via ' Spettante, ovvero interamente per le posizioni soggettive riferite a specifici elementi del patrimonio

N scisso ad essa specificamente attribuito.

to del La scissione, comportando I'unificazione di una parte del patrimonio della societd scissa coff i

Zee % Taan ol

della patrimonio della societa beneficiaria, pud far sorgere la necessita di iscrivere specifiche poste volte

MGEINT N‘ a realizzare I'equilibrio contabile tra i valori dell'attivo e quelli del passivo. Tali poste prendono il

che, -  Domedi avanzo e disavanzo di scissione & vanno iscritte rispettivamente nel passivo o nell'attivo.
bilita Dal punto di vista fiscale, I'avanzo di scissione non ¢ imponibile in capo alla societd beneficiaria.
sciale Lo stesso entrera a far purte del patrimonio netto della beneficiaria, mantenendo pro-quota Ja stessa

nawrs fiscale (riserva di uili o di capitale) de! patrimonio nettv ante scissione clellli,l R.;i_lélﬁalgssa
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per liscrizione. possono essere portati ad incremento del valore dei beni della
pervenuti nel patrimonio della societd beneficiaria. A tal proposito il D, Lgs. 358/19
tali maggiori valori sono riconosciuti fiscalmente se assoggetiati ad imposta sostitutis
In caso di imputazione a conlo economico de] disavanzo di scissione e di manc:
dell"imposta sostitutiva, questo non dovra concorrere a formare il reddito imponibil
beneficiariu e, pertanto, dovré essere considerato indeducibile ai fini IRPEG e IRAP.
In caso di scissione parziale, le riserve in sospensione d’imposta della societd scissa
ridotte in proporzione alla quota di patrimonio netto contbile trasferito rispetto
patrimonio netto contabile della scissa stessa e ricostituite nel bilancio della beneficia
Ai fini fiscali, gli effetti della scissione parziale decorrono dalla data in cui si produc
civilistici verso terzi dell’operazione, senza possibilita di retrodatazione dei medesimi
Per le scissioni &, infine, prevista |’applicazione dell’imposta di registro in misura fiss:
Con riferimento all’operazione di scissione in oggetto, si precisa che:

* la scissione proposts, in quanto scissione parziale, avra effetto ai fini fiscali a
data in cui si producono gli effetti civilistici della scislsione e cioé¢ dalla data
dell’atto di scissione nel registro delle imprese presso cui & iscritta la beneficiaria
Holdings S.r.l.;

* il disavanzo di scissione che probabilmente si originerd a seguito dell’annulls
azioni della societd scindenda Eurand International S.p.A. verra civilisticamente
stato patrimoniale della societa beneficiaria Eurand Italy Holdings S.r.1. a titolo di

. . . Firmato Ric
ed ammortizzato in 5 anni; Tmpronta si

*» [’operazione di scissione non pregiudica il riporto delle perdite fiscali pregress
Italy Holdings S.r.l. in quanto le perdite della societa beneficiaria, sulla base del)

vigente, possuno essere riportate senza alcuna limituzione (salvo. ovviamen
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non evidenzia perdite pregresse riportabili;

e riserve di rivalutazione costituite dalla scindenda Eurand International S.p.A. ai sensi della
Legge n. 72/1983 e Legge n, 413/199]1 verranno ridotle in proporzione alla quota di
patrimonio netto contabile trasferito rigpetto al totale del patrimonio netto contabile (31,42%)
e ricostituite nel bilancio della beneficiaria Eurand Italy Hoidings S.r.). per uno stesso
importo;

o I'imposta di registro si rende applicabile nelle misura fissa di Euro 129,11 da assolvere al

momento della registrazione dell’atto di scissione.

Per il Consiflio di Amministrazione
)

Flen,
Geardid Michael Fahbxty
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------------------------ ALLEGATO "C" AL N. 30338/5528 DI REPERTORIO
------ STATUTO
DENOMINAZIONE-OGGETTO-SEDE-DURATA
1) E' custituita una Societd a responsabilita limitata con la denominaziong; —----s«-ss=-e=-en-
“EURAND REAL ESTATE S.r..”
2) La societa ha per oggetto operazioni immobiliari di qualsiasi natura sia in ltalia sia
all'estero e, in particolare: =mmmssmessmmesmecmmae e o e sm e s e e e e
l'acquisto e I'alienazione di beni immobill;
la gestione, 'amministrazione e la locazione dei beni immobili di proprieté sociale;
la lottizzazione di ares fabbricabili, la edificazione e la demolizione di tabbricati di
qualsiasi natura.
La societa ha, inoltre, per oggetto la prestazione di tutti i servizi connessi alla gestione di
beni immobili per conto di terzi, da effettuarsi sia attraverso le proprie strutiure sia
attraverso I'organizzazione ed il coordinamento di attivita di terzi ed in particolarg: =---------
l'eserclzio di aftivith di assistenze, manutenzione e consulenza nel ssttore
immobiliare;
la gestione e 'amministrazione di beni immobili di proprieté di terzi; ~-s----s=-semse-
Iinventariazions, la ricognizione ed il censimento di patrimoni Immobiliari; -==s--==
la valutazione commerciale di beni immoblii;
la predisposizione di strumenti ed informazioni relativi alla valutazione ed al
controllo di operazioni immobiliari e la fornitura di servizi per la soluzione di problematiche
organizzative, amministrative, tecniche, commerciali e finanziarie nel settore immobiliare.
La Societd potra altres! compiere tutte le operazioni commerciali, industriall, mobiliari e
immobiliar! e, con le preclsazion! di cul al comml successlvi, operazioni finanziarie' che
saranno fitenute necessarie od utili da parte del’Organo Amministrativo per i
conseguimento dell'oggstto soclale.
La Socleta potra prestars avallf, fideiussloni, ed ogni altra garanzia reale o personale,
anche per obbligazioni di terzi, nonché, con le limitazioni di cul ai commi successivi,
assumere partecipazion! od Interessenze in aitre societd purché aventi oggetto affine con
Il proprio & purché tale attivitd sia condotta in via secondaria & non nel confronti della
generalita del pubblico.
Sono comunque tassativamente escluse dal'oggetto sociale:
l'attivitd bancaria (sia sotto forma di raccolta del risparmio, che di esercizio del
credlto) e l'attivita finanziaria esercltata nei confronti del pubblico, cosl come disposto dal
Decreto Legislativo 1 settembre 1983, n. 385 (rispettivamente articoli 10 & SS., nonché
106 e SS.), e delle vigenti disposizioni di attuazione in materia di esercizio del credito e di
raccolta del risparmio;
l'attivita professionale riservata, nonché ogni attivita per la quale la legge prevede
il rilascio di preventiva apposita autorizzazione e, segnatamente, I'esercizio dell'attivita ¢l
intermediazione mobiliare professionale, nei confronti del pubblico.
La Societéd pub acquisire dal soci versamenti in conto capliale o a fondo perduto senza
obbligo di nmborso ovvero stipulare con i soci contratti di finanziamento, anche senza
corresponsione di interessi, ma con obbligo di rimborso.
La Societa pud. incltre, acquisire fondi dai soci ad altro titolo, nei limiti stabiliti dalla
disciplina vigente in materia di raccolta di risparmic presso soci.
2 La Societa ha sede in Pessano con Bornage. Via Martin Kiei. 15 € nét mod i
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in altre localita,

norma di legge.

CAPITALE -
5) Il capitale & determinato in Euro 3.664.568,00 (tremilioniseicentosessantaquattro
milacinquecentosessantotto/OO), diviso in quote ai sensi di legge.
Quando l'intarssse delia societé lo esige, il diritto g opzione pud essers escluso ¢ limitato
con la deliberazions di aumento di capitale, approvata’ da tanti soci che rappresenting
due terzi del capitale sociale.
L'assemblea puo deliberare la riduzione dsl capitale saivo || disposto dell'ar, 2496 del
Codice

Civile, anche mediante assegnazione al singoli sogi o gruppl di soci di
determinate attivita sociali

diritto,
Nell'sventualita che un 50cio non Intenda acqulistare la quota di partecipazione offertagli, |

quello proposto agli altrl soci,

7) | versamentl sylle Quote sono richlesti dal'Amministrazione nej termini e modi che
feputa convenienti,

A carico dei soci in rilardo nei versamenti decorre I'interesse in ragione annua del saggio
legale fermo || disposto dell'art, 2477 de Codice Civile.

corresponsione i interessi, ma con obbligo di rimborso.
La Societa pud, inoltre, acquisire fondi dai soci ad altro titolo, nei limiti staélﬂ/d%
7

disciplina vigente in materia dj raccolta di risparmio presso soci,
- ASSEMBLEE
9) L'assemblea "appresenta la universalitd dei soci e |g Sue dellberazioni, prese in
conformita alla legge ed al presente statuto, obbligano tuttl i soc
L'assemblea & ordinaria o straordinarig aj sensi di legge.
Essa pu essere convocata anche fuori della sede sociale in talia, nei Pagsi dell'Unione
Europea, negli Stati Uniti d'America ed in Svizzera, «-----

E' ammessa la possibillta che le assemblee ordinarie e straordinarie della societa s;

tratlamenic dsi sog, | Particolare, & necessario che: --vecemmeeerm.......... RATENT...

Sié Gonseniile &l prasidente dell'assemblea, anche REEL 026011 FRAME: 0088
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————

svoigimento dell'adunanza, constatare e proclamare | risultati della VOLBZIONG; ==-meemmmnsenae

sia consentito al soggetto verbalizzante di percepire adeguatamente gli eventi
assembleari oggetto di verbalizzazione;

sia consentito agli intervenuti di partecipare alla discussione ed alla votazione
simultanea sugli argomenti all'ordine del giorno;

vengano indicati nell'avviso di convocazione (salvo che si tratti di assemblea
totalitaria) i luoghi audio/video collegati a cura delia societd, nei quali gli intervenuti
potranno affluire, dovendosi ritenere svolta Ia riunione nel luogo ove saranno presenti Ii
presidente ed Il soggstto verbalizzante.
Quando particolari esigenze lo richiedano, I'Organo Amministrativo ha facolts, a suo
giudizio esclusivo, di convocare I'assemblea ordinaria annuale entro Il termine di sei mesi
dalla chiusura dell'esercizio sociale.
Le convocazioni delle assemblee sono fatte a cura del Presidente del Consiglio di
Amministrazione owvero dell'Amministrators Unico (o persona da questi delegata) con
lettera raccomandata, anche a mano, purche Il destinatario sottoscriva per ricevuta copia
del’avviso, spedita ai soci, agll amministratorl ed ai sindaci effsttivi almeno otlo giorni
prima dell'adunanza ai sens! del'ar. 2484 del Codice Civlle © in caso di urgenza
mediante telex, telegramma o fax da inviarsl nello stesso termine.
E' ammessa la convocazione del'assemblea mediants posta elettronica, purché I'avviso
sia inviato nel rispetto del termine previsto al comma precedente ed a condizione che i
socio convocato risponda con proprio messagglo di aver ricevuto la convocazione: tanto
'avviso quanto la risposta del socio convocato dovranno essere stampati e conservati su
base cartacea agli attl social. :
Sono tuttavia valide le assembiee anche non convocate come sopra, qualora sia vi
presente o rappresentato per delega Iintero capitale sociale e vi assistano tuttl gli
amminlstratori in carica e, se nominati, tutti | Sindaci effettivi.
10) Ogni socio ha un voto per ogni euro di quota,
11) Possono intervenire al'assemblea tutti coloro che risultano iscritti nel libro dei so¢l, «=--
12) Ogni socio che abbla diritto di intervenire allassemblea puo farsi rappresentare per
delega scritta da altra persona al sensi di legge. Spetta al Presidente dellassemblea
constatare la regolarita delle deleghe ed, in generale, Ii ditltto di intervento all'assemblea, --
13) L'assemblea & presieduta dallAmministratore Unico owero dal Presidente del
Consiglio, In difetto di che I'assemblea elegge il proprio Presidente.
14) Il Presidente & assistito da un segretario anche non socio e se del caso, da due
scrutatori scelti anche tra | non socl. Le deliberazioni dell'assemblea sono constatate da
verbale firmato dal Presidente, dal Segretario ed eventualmente dagli scrutatori, -=-s=ess=-ve=-
Nei casi df legge ed inoltre quando I'Amministrazione lo ritenga opportuno, il verbale viene
redatto da Notaio.
15) L'assemblea sia ordinaria che straordinaria & validamente costituita e delibera con le
maggioranze previste dalla legge.

AMMINISTRAZIONE ----
16) La Societa & amministrata. secondo quanto deliberato dal'assemblsa ordinaria. da un
Amministratore Unico ovverc da un Consiglio composto da due cinque msmbri. anche
non soci, eletti dall'assemblea. Essi duranc in carica tre ssarcizi, salvc che lassembisa
deliberi diversaments allatto della nomina. Quands I societa &€ amministrata da un
Consigho i Amminislrazione compost da due membs PAFENT dscacsnza st
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Delegaczo'dsil ret::;:nq%adulo lintero consiglio
In cas & :
intende decaduto l'intaro S Qualsiasi causa dalla maggioranza degli Amministratori, si
nomnina di tutti gli Ar,"mini Sa‘:%iglio e deve convocarsi senza ritardo I'assemblea per Ia
17) Sino a contraria g, “8lor], .
dal divieto di cui all'an, graZione del'assemblea, gli Amministratcri rion sono vincolati
18) Al membri del Cop " C.C,
sostenute per ragione uslg"° 0 allUnico Amministratore spetta il rimborso delle spese
ail'Unico Amministratorg un'°f° ufficio. L'assemblea pub inoltre assegnare al Consiglio o

~.._ 2iNdennita annuale.
19) Qualora non vi abhyy cQNSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
Presidente. Pud anchg 8 "Ovveduto lassemblea, il Consiglio slegge tra i suoi membri un
dl assenza od impedimenteggefe un Vice Presidente che sostituisca Il Presidente nei casi
20) N Consiglio si radun, ' "onché un Segretario anche estraneo.
flunioni del Consiglio g, S8 presso | sede della societa sia altrove, anche all'sslero. Le
da questi delegata) tuttg %Onvocate dal Presidents o da un Vice-Presidente (o persona
s nominata, lo gludich; * Yolte che |l Presidente, o nei cas! i assenza, Il Vice Presidsnte
dé!'mpmbri del ConSflglig s;ies%trlo, 0 quando ne sla fatta domanda dalla maggioranza
“La convocezione & fatty ~ “Mminjstrazione.
. sottoscriva per ricevutg g “_ letterg raccomandata, anche a mano, purché Il destinatario
cinque -giornl prima de"'& Pia delfavviso o lettera Inviata via e-mail da spedire almeno
,a.lm'enO,lun glomo primg u'?i"lza ed In caso dl urgenza con telefax o e-mall da spedire
gifettivl, Le modalita d % ®Rscuno dei membr del Consiglio ed agli eventuali Sindac

" .dipartecipazione alle Flup, Yoazions devono in ogni caso consentire I'sffettiva possibllita

' E gmmessa la posslbiliyy ' 8l2 per | consiglier], che per i sindaci (se nomingt]), =s~s--=--~s

. telgconferenza o per Vid%e ® Ie tiunioni del Consiglio di Amministrazione sl tengano per
" identificafl & sia loro Cop, °’.‘f9fenza, a condizione che tutti i partscipanti possano essers
. élla..tréﬂaz'ione degli g : Nty seguire la discussione e di Intervenire in tempo reale
Ammiinlstrazione si cong, Ml affrontati. Verlficandosi questi requistti, l Consiglio df
deve trovarsi i Segretar, Y tonuty nel luogo in cul si trova il Presidente e dove pure
re'lﬂﬁW:"."eﬂLbac'; sul relatjy, °r|a flunione, onde consentire la stesura e la sottoscrizione dl
Il Conslg Amminig;,. 10 sogiale,
formale 'éo_nvocazione, ! ¢ si intende validamente costituito anche in assenza di
namln'aii_,l tulti [ Sindagi effam_‘é Siano presenti tutti gli amministratori in carica ~ 56
- 21) Per'la validity gejlg M. .

magg'lor'anz§ dei suoj mem""PPrazioni del Consiglio si richiede la presenza ﬂgtt' della
Le deliberazioni sonq Preg " in caric,

22) 1l Consigiio & invessy, ° Mggioranza assoluta di voti dei presenti, /
della SOCIeta, sgnz BCqy ide| Pil" ampi poteri per la gestione orcinaria e straordinaria
opporiuRl per Yatiuaziong " di sorta ed ha facolta di compisre {utti gli attf che ritenge

che Ia'légge in' Moo tassa- i faggiungimento degli scopi sociali. esciusi soltanio quell
23) Gl AMmMinigyray . Oliserva all'assemblea.
obbligaZ!oni dellg gy

Essi non Vranng gy, reg,

—————
ITT L et "'~~..___
-
-

“Nsabijg - Codice Civile o
. . oltre a quelle menzionate nel Codice Civilg. =-nee-
) LA Miniggrg " d PATENT

O Ury,.” AMMINISTRATORE UNICO coeveer e
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Amminisirazione, «----x-=-x-xss.-
L'Amministratore Unice potré inoltre nominare procuratori per determinati atti o categorie

di atti.

FIRMA E RAPPRESENTANZA SOCIALE
£5) Al'Amministratore unico, al Presidente del Consiglio di Amministrazione e (se
nominalo) al Vice Presidente, nonché, nei limiti dei poteri loro attribuiti, ai Consiglieri
Delegati ed alle persone anche estranse al Consiglio di Amministrazione da questo
designate, spetta la legale rappresentanza della Socista di fronte ai terzi ed anche in
giudizio, con facolta di promuovere azioni e istanze gludiziarie in ogni fase e grado di
giurisdizione e di nominare all'uopo avvocati e procuratori alle liti.
26) Il Consigllo pud nominare tra i suoi membri uno o pi Amministratori Delegati o
conferire individualmente poteri ai membri del Consiglio di Amministrazione, fissandone
attribuzioni e retribuzioni a norma di legge.
L'Amministratore Unico owvero il Consiglio pud nominare Dirsttori, nonché Procuratori ad
negotia e mandatari in genere per determinati atti o categorie dl atti, fissandone poteri &

mansioni,

COLLEGIO SINDACALE

27) Nei casi di legge o quando I'assemblea lo ritenga opportuno, viene nominato un
Colleglo Sindacale composto da tre Sindac! effsttivi & due supplenti funzionant! a sens di

legge.

BILANCIO ED UTILI
28) Gl esercizi sociali si chiudono al 31 dicembrs di ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio |l Consiglio, ovvero 'Unico Amministrators, procede alla
formazione del bilancio sociale al sensi di legge.
29) GIi utlll nettl, dopo prelevata una somma non Inferlore &l 5% per la riserva legale fino
al raggiungimento del quinto del capltale sociale, saranno ufilizzati in conformita alle
dellberazionl che I'assemblea riterra df prendere volta per volta.
30) Il pagamento dei dividendi & sffettuato a decorrers dal giorno fissato dall'assemblea. -
31) | dividendl dichlarati & non riscoss! entro cinque anni dal giorno In cui divennero
esigiblli, si intendono prescritti a favore della Societa,
SCIOGLIMENTO
82) Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi causa allo scioglimento della
societa, I'assemblea stabllisce le modalita della liquidazione e nomina uno o pilt
liquidatori, determinandone | poteri.
DISPOSIZION! GENERALI
33) Tutte le materie non contemplate o previste nel presents statuto, saranno regolate
dalle norme del Codice Civile.
Firmato Alessandro SAMPIETRO
Firmato Riccardo GENGHIN! Notaio

Impronta sigillo

PATENT
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COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE MUNITO DELLE PRESCRITTE FIRME., --=--=s-=zan=s
Cinisello Baisamo,
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Reperlong i 30340 Haccoha n. 5529
VERBALE DI ASSEMBLEA

PRATICA MI-03-00111-SOC-L

REPUBBLICA ITALIANA
i2 Febbraio 2003)

I giomo venti febbraio duemilatre.
In Milano, Via San Pietrc all'Orio n, 17, alle ore dodici.
Innanzi a me dott. Riceardo Genghini, notaio in Cinisello Balsamo, iscritto nel
Coliegio Notarlle del Distretto di Milano,
si costituisce:
Patrizia VOLA, avvocalo, nata a Milano il 6 dicembre 1962, domiciliala in Milano, Via
Comaggia n. 10. la quale inlerviene al presente atto nella sua qualita di delegata
dell'unico socio della societa:

- “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.L”, society unipersonale, con sede legale in
Pessano con Bornago, Via M. L. King n. 13, con capitale sociale di suro 2.591.765,00,
codice fiscale o numero di iscrizione presso |l Registro delle Imprese di Milano
12710350153 ed iscritta al REA. della C.CIA.A. di Milano con il numero 1578190,
munita degli occorrenti poter in forza di legge e dello statuto sociale.
Detta comparente, della cui identitd personale io notajo sono certo, rinunzia con il mio
consenso alla assistenza dei testimoni,

Premesso:
- che, In questo giomo e luogo, alle ore dodici & stata indetta ritualimente in prima
convocazione I'assemblea della suddetta societa;
- che gli awvisi di convocazione a norma di legge e di statuto sono siati comunicati a
mezzo di telefax del 4 febbraio 2002
- che f'assemblea & stata convocata per discutere e dellberare syl seguente ordine del
giomo:
“1. Deliberazione di scissione mediante assegnazione da Parte di Eurand Intemational
.A. ad Eurand ltaly Holdings S.1.l. del ramo operativo del settore della produzione di
prodotti chimici e farmacsutici:
2. Delibere conseguenti e delega di poteri per I'esecuzione della menzionata delibera, ed
in particolare per partecipare all'atto di scissione;
3. Delibera di trasformazione della societa in societa per azioni, a seguito dell'operazione
di scissione in oggetto e conseguenti modifiche statutarie:
4. Approvazione di una nuova versione dello Statuto sociale;
5. Varie ed eventuali.”
- Tutto cio premesso,
la costituta mi chiede di redigere verbale di quanto verra deliberato dalfassemblea, A ci
aderendo. io nolaic dé atto di quanto segue.
Assume la presidenza dell'assemblea, ai sensi delfarticolo 13 dello staluto sociale, I qui
coslituita Patrizia VOLA.
Il presidente, constatato:
1 presente per delega agli at sociali, I'interc canitale sociale, come risulia dal
"oglic presenze che sottuscritlc dal presidente € dz me notaio sara ssibitc unitamente !
presznte verbale In sede di d2posito pressc il competente Reqistre: dslie Imprese & quind;
Conservale negl att socialj: PATENTF -
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2) assente gustficato linterg consiglio di amminisirazions della SleLv[] T L —
3) assente giustificato I'intero collegio sindacale dellx societa;

4) che la convocazione ¢ stata effetiuata ritualmente; -ee-emeeuee-.

5) che i presenti sono tutti legittimati a partecipare allassemblea & I'unico socio g

VOLBIE iN ©88; =s-rrrrmmermssemsenmsammsenmees s meeerne o,
dichiara
validamente costituita l'assemblea ed atta a discutere e deliberare sugli argomenti
all'ordine del giorno.

A questo punto il presidente prende ia parola e svolge una ampia relazione sull'ordine de
giorno,

-l eem e

esponendo quanto segue; --e--------
A) che gli organi amministrativi delle societa:
- “EURAND INTERNATIONAL 8.p.A.", con sede legale in Milano, Plazzale Marengo
n. 8, con capitale sociale di euro 8.961.275,00, codice fiscale o numero di iscrizione
presso |l Registro delle Imprese di Milano 00811410158 ed iscritta al R.E.A. della
C.C.LA.A. dI Milano con il numero 557032 (SOCIETA' SCINDENDA); wesrermseemsemsemseeenmme
- “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l”, societa unipersonale, con sede legals in
Pessano con Bornago, Via M. L. King n. 13, con capitale sociale di euro 2.591,765,00,
codice fiscale e numero di iscrizione presso |l Registro delle Imprese di Mllano
12710350153 ed iscritta &) RE.A. della C.C.LAA. di Milano con il numero 1578190,
(SOCIETA’ BENEFICIARIA);
hanno redatto ed approvato in data 13 gennaio 2003 || progetto di scissione parziale tra g
societd medesime, aj sensi dell'art. 2504-octies C.C., avente per oggetto Il trasfarimento
dalla societa scindenda "EURAND INTERNATIONAL Sp.A" a favore della societa
beneficiarla "EURAND ITALY HOLDINGS S.rl* di parte del patrimonio della stessa
societd scindenda, relativo al ramo operativo nel settore della produzione di prodott]
chimici e farmaceutici ("ramo operativo") e quindi di tutti gli elementi patrimoniali attivi e
passivi ad esso collegatl, meglio identificati e descritti nell'allegato 5 al progetto di
scissione (depositato e pubblicato ai sensi di legge, come meglio precisato alla
successiva lettera B), con riferimento alla situazione patrimoniale delia societa scindenda,
aggiornata alla data del'l novembre 2002, di cui alla successiva lettera 0 e —
B) che, ai sensi dellan, 2501-bis del codice civile, cosl come richiamato dajl
2504-octies C.C,, i progetti di scissione della societs scindenda e della
beneficlaria sono stati depositati ed iscritti presso i Registro delle Imprese di
data 16 gennaio 2003 (prot. N. 9627/2003 per la societa scindenda
INTERNATIONAL SpA" e prot. N. 9821/2003 per la societd beneficiaria
ITALY HOLDINGS S.rl);
C) che la scissione, ai sensi dell'art, 2501-ter del codice civile, cosi come richiamato
dallart. 2504-novies C.C., si svolge sulla base delle situazioni patrimoniali delle societa
"EURAND INTERNATIONAL Sp.A" ed "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.." aggiornate
alla data dell'l novernbre 2002, predisposte ai sensi da citatc art, 2501-ter C,C.; memeseremne
D) Che, ai sensi del'articolo 2504-novies ds! codicz cwile, non si & redatta Ie
relazione deg esperti d cu allarticolo 2501-quinquies dei codice civile, essendo il
capitale sociale della saciata scindsnda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A" interamente
possedute dalla socistz bensficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS PATENT precisate :
ANNE alla SUCCEssivE JEligra L1, crerees e memrseomeennnnn. REEL: 026011-FRAME-:.0098
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E) che, a sans dellarticolo 2504-novies del Codice Civile, gli organi amministraip
delle societa parecipanti alla scissione hanno redatlo la relazione illustrativa, in
conformita alt'articolg 2501-quater C.C., indicante j valore affettivo de! patrimonio netiy

che verra trasferiis alja societa beneficiarig "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.[" ¢ di quellc

F) che il progetio gf Scissione, i bilanci relativi agh ultimi tre esercizi delle suciets
"‘EURAND INTERNATIONAL SpA" ed "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l", corredati
delle ossarvazioni degli organi amministrativo e sindacale delle societa stesse, (g
situazioni patrimoniali di cui alla Precedente letiara C) e la relaziong degli organi
amministrativi di cuj alia Precedente lettara E), sono stati depositati presso Je sedi delle
societa, a partire dal 13 gennaio 2003;
G) che in base allg situazioni patrimonialj di cui alla Precedente lstiarg C), emerge
che le societs partecipanti alla scissione si trovano nella seguente situazione pattimoniale:
- il capitale sociale della society scindenda “EURAND INTERNATIONAL SpA”
dell'importo di euro 8.961.275,00
(ottomlh'oninovecentosessantunomiladuecentosettantacinque), risulta essere interamente
sottoscritto, versato e esistente;
- Il capitale socialg della societa beneficiaria ‘EURAND ITALY HOLDINGS S.rl”
dell'importo di euro 2.591.765,00
(duemllionicinquecentonovantunomilasettecentosessantacinque}, risulta essers
interamente sottoscritto, versato eq esistente;
H) che nessuna dalle society partecipanti alla scissione si trova in stato di
liquidazione od & Soggetta a procedurs concorsuali; :

che non sono in 6ssere, per la society scindenda "EURAND INTERNATIONAL

- Non si procedery alla determinazione g alcun concambio di quote o gi azioni, ng
conguagl in denaro a favore dei soci;

- Il capitale sociale della society scindenda “EURAND INTERNATIONAL S.p.A" verra

ridotto da Euro 8.961.275,00
(ottomilioninovecentosessantunomlladuecentosettantacinque) ad Euro 3.664.568,00
(Iremilioniseicsntosessantaquattromilacinquecentosessantotto), per  effetto  dgl

configurata nella fattispacie dfi ouj allarticolo 2445 ccC,; -

" non si procedera ag aumentare il capitale sociale della socjety beneficiaria & non g;
dara, quingi, luogo ad alcuna assegnazione di guote; -
M) che i soci della socield scindenda "EURAND INTERNATIONAL Sp.A" e delle
socista  beneficiaria "EURAND [TALY HOLDINGS s )» parteciperanno agli - util
tellesersizio sociale in corsg $8nza alcuna variazions, in considerazione daliy
Nsussistenzz gj scambio dj partecipazionj: --.-

N) che, in consaguenza della scissione, fimarrannc invariat; Forgano amministrative
&l collegic Sindacaie della sogiea scindenda € delja socisté b*""'P’NT'ENT ---------------

0) che a sens; deltarhole 2564-octigs C.C..ﬁﬁ&ﬂi_ea‘ietqr.‘gFMMEﬁOMQ
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1Gepositaio & punblicato ar sens; d; legge, come meglio precisatc alia precedente lettera
B;. & stalo determinaic quanto segue:
- nell'allegate 5 al progstio di scissione sono stati identificati e descritti tutti gli elementi
deilattivo ¢ vel passivo trasierit dalla societéd scindenda "EURAND INTERNATIONAL
S.p.A" alla societa beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l." in vty della presente
scissione, con riferimento alla situazione patrimoniale della societé scindenda, aggiornata ;
alla data dell't novembre 2602, di cui alla precedente lettera C); ----- :
- nell'allegato 6 al progetto di scissione & stata rappresentata la nuova situazione
patrimoniale della societa scinderda “EURAND INTERNATIONAL S.p.A" con riferimento
alla data dell't novembre 2002, cosi come verra modificata a seguitc della presente
scissione;

P) che, a seguito della scissione in oggetto, la societa beneficiaria "EURAND ITALY
HOLDINGS S.r..", si trasformera da societ a responsabillita limitata in societa per azioni,
All'uopo |l presidente, ai sensi dell'art. 2501-bis del codice civile, richiamato dall'an.
2504-octies C.C., sottopone alla presente assemblea, per I'approvazione, il nuovo testo di
statuto sociale (allegato con il numero 4 af progetto di scissione) che verra adottato dalla
societd beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.r.I."a seguito della presente scissione
e dichiara che, in detto statuto, saranno oggetto di modifica e di riformulazions tutti gli
articoli dello stesso, al fine di adeguare | medssimi alla nuova forma giuridica della
societd ed in particolare sara oggetto di modifica quanto segue: !
- la denominazione sociale che verra modificata in “Eurand S.p.A.™
- l'oggetto sociale che verra modificaio in modo da includere le attivitd che verranno
svolte con il ramo d'azienda trasferito a seguito della presente SCISSIONE; --=ss<-se-emsememeees
- la durata della societa che verra prorogata sino al 31 dicembre 2100.
Q) il presidente, ai sensi del'art, 2501-bis del codice clvile, richiamato dal'art,
2504-octies C.C., sottopone all'attenzione del'assemblea & commenta Ii nuovo statuto
della societd scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A." allegato con il numero 2 al
progetio di scissione. Alluopo il presidente dichiara che, a seguito della scissione in
oggetto, la societa scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A" verra trasformata da
societd per azioni in societa a responsabliith limitata ed adotters, pertanto, una nuova
versione dello statuto sociale, adeguando tutti gli articoli dello stesso alla nuova forma
giuridica della societs ed apportando In particolare le segusnti modifiche statutarie; --=-e=--
- la denominazione sociale verra modificata in “Eurand Real Estate S.1.},"; ~sesessesecsecas -
- l'oggetto sociale verry modificato in modo da includere solo le attivita che verfanno
svolte dal ramo d'azienda che rimane In capo alla stessa societa scindenda; -----fesmmunmne-
- la sede legale sari trasferita da Milano, Piazzale Marengo n. 8 in Pghsa
Bornago, Via Martin Luther King n. 18;

il capitale sociale verra ridotto da Euro 8.961.275,0

!ottomilioninovecentosessantunomiladuecentosetlantacinque) ad Eurc 3.664.568,00
!,tremilioniseicentosessantaquattromilacinquacentosessanlolto), per  effetto  dal
Iraslerimento di parte del patrimonio netto contabile della societa scindenda g favore della
societa beneficiaria e senze, pertantc, che detta riduziore possa essere configurata nella
fattispacie di cui all'articolo 2445 ¢.c..

Esaurlta in tal modo |a propria relazione sull'ordine del giorne, il Presidents rileva che
SWla base di tutic quants S0pra enunciato lassembles & oggi chi-aerR.IaErﬁi’iﬂrare la .
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sede sociale, precisando al riguardo che, per legge, I'assemblea pué solo approvare ¢

rigettare i progetio stesso.
L'assemblea, udiia Jg relazione dej Presidente, dopc breve discussione,

- Considerata I'evidente utilité di quanto proposto;
all'unanimita,

DELIBERA QUANTO SEGUE:
1) di approvare Ia situazione patrimoniale della societd beneficiarig “EURAND
ITALY HOLDINGS S.r.l", aggiomata all'! novembre 2002, predisposta ai sens; dell'art,
2501-ter del codice civile (richiamato dall'art. 2504-novies C.C.), nonché Ia relazione
dell'organo amministrativo Predisposta aj seng; dell'art, 2501-quater C.C, (richiamato
dall'art, 2504-novies C.C.), allegati a presents atto rispettivamente sotto le Istters *A" g ‘B"
2) di approvare | progetto di scissions, cos) come pradisposto dagli organi
amministrativi dslle societa Parecipanti alla Scissione (lettera "A" della relazions dgj
Presidents), pubblicato (letterg "B della relaziong de| Presidents) e depositato presso Jg
sedi socigli (lettera "F" dglig relazione dg) Presidente), che qui deve intendersi
intsgraimente richiamato:
3) di approvars |g Proposta di scissiong parziale della society “‘EURAND
INTERNATIONAL Sp.A" avents per oggetto | trasferimento dalla societa scindenda

come meglio precisato glia lettera "B" dgjia relazione de| Presidente), con riferimento alja

situazione patrimoniale della Societa scindenda, aggiomata alla data dgjiy novembre
2002, di cui alla lettera *C" della relazione dg Presidente, In particolare la scissione

beneficiaria “EURAND ITALY HOLDINGS 8.r1", essendo il capitale sociale delja socista
Scindenda "EURAND INTERNATIONAL S.p.A" interamente posseduto dalla societs
beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS S.rl"
4) che la scissione avra efficacia g partire dalla data gi iscrizione delfalto g
Scissione ne Rsgistro delle Imprese presso oy & iscritta la Societa beneficiaria “EURAND
ITALY HOLDINGS Sl . -

5) di approvars, & S&guito della scissione testé deliberata g quindi con sffstto dalla
Gata di efficacia Gelfatto di scissiong, ai sensi deliar 2504-decies da Cadice Civile. Ja
lrasiormazione dellg sosieta bsneliciaria "EURAND ITALY HOLD dﬂﬂ' EHTda Sucieta a

responsabitta mitata i SOCigla per azion: e g; aporovare, quj ;‘q-' 1 R £194'01
REEL: 02801 FReAME:
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sociale cne verra adottato dalla stessa sociela beneficiaria "EURAND ITALY HOLDINGS
S.rl.” a seguito della presente scissione. che si allega al presente atlc sotio Iz Isttera o
il tutto come risulta dal progetto di scissione. approvato al precedente puntc 3). =-=s--semese-...
La societa beneficiaria “EURAND ITALY HOLDINGS S.r.l." sara. peranto. ratia dal nuovo
statuto sociale a parlire dalla data di efficacia dellatto di scissione. ai sensi dell'art,
2504-decies del Codice Civile. Nel nuovo statuto della societd beneficiaria, ai sensi dj
legge, saranno determinati:
- allarticolo 1 la nuova denominazione della societa che verrd modificata in “Eurand
S.p.A." ed all'articoln 3 Iz sede legale, che rimarré invariata in Pessanc con Bornago, Via
M. L. King n. 13 (art. 2328 n. 2 c.c.);
- all'articolo 2 il nuovo oggetlo sociale, che verra modificato in modo de includere le
attivita che verranno svolte con il ramo d'azienda trasferito a seguito della presente
scissione (ar. 2328 n, 3 ¢.c.);
- allarticolo 6 il capitale sociale della societd, che rimarrd invariato nell'ammontare
complessivo di euro 2.591.765,00
(duemllionicinquecentonovantunomilasenecentosessantacinque) (an. 2328 n. 4 ¢.c.); -~
- allarticolo 6 il valore nominale ed il numero delle azioni rappresentative del cepitale
sociale (art. 2328 n, 5 ¢.c.);
- all'articolo 26 la partscipazione agli utili (art, 2328 n, 7 ¢.c.);
- agli articoli 14, 20, 21, 22 e 23 il numero degli amministratori, i loro poteri e le norme
relative alla legale rappresentanza della societa (art.2328n. 9 ¢c.c.);
- al'articolo 24 il numero dei componenti del collegio sindacale (art. 2326 n. 10 C.C.); ==mmme
- all'articolo 5 la durata della societd, che verra prorogata sino al 31 dicembre 2100 (art.
2828 n. 11 ¢c.c.);
- all'articolo 25 1l termine di chiusura degli esercizi sociali, che rimarra invariato al 31
dicembre di ogni anno:
6) di prendere atto del nuovo statuto della societd scindenda "EURAND
INTERNATIONAL S.p.A”" che trovasi allegato sotto la Iettera "C" alla dellbera di scissione
della societd stessa in data odierna, repertorio n. 30339, raccolta n. 5528, a rogito del
sottoscritto notaio, cost come delibsrato dagli organi amministrativi delle societa
partecipanti alla scissione, allegato con il numero 2 al progetto di scissione e di accettarlo.
La societa scindenda sara retta dal nuovo statuto sociale a partire dalla data di efficacia
deli'atto di scissione, al sensi dell'art. 2504-decies del Codice Civile. Nel nuove-Statuto
sociale saranno oggstto di modifica e di riformulazione lutti gli articoli dello steéso, al fine
di adeguarfi alla nuova forma giuridica della societa ed in particolare saranflo ceffatto di
modifica i seguenti punti: >
- la denominazione sociale che verra modificata in "Eurand Real Estate S.1.1." —wemeresfiresene-
- 'oggetto sociale che verra modificato in modc da includere solo le attivita che verranno
svolte dal ramo d'azienda che rimane in capo alla stessa societd SCINAENG: -=-ssmrersasmsmen
- la sede legale che sara trasferita de Milano. Piazzale Marengo n. 8 in Pessano con
Bornago, Via Martin Luther King n. 13; -

il capitale  sociale che  verra riaotto  da  Surc  8.961.275.00
:fottomilioninovecentosessantunarniladuecenlosetlantacinque, ad Eurc 3.664.568,00
l'trsmiIloniseicentosessamaquatlromiiacinquacenlosessantotto,s. par  effette dal
trasterimente di parte del patrmonic netto contabilz dalla sociepﬁthiNTa & iavore dzlla

SiCisle beneficiaria ¢ senza. peranic. i i R 02601 - FRAME 0102
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fatuspecie di cur alfarticolo 2445 ¢.c.: T S
7) di conferire & ciascun membro del consiglio di amministrazione. con firma libs
& disgiunta il piu ampio mandato per dare esecuzione alla presente delibera, ---=---s-mx---
in ordine all'esecuzione del mandato, l'assemblea delibera quanto SBQUE; -=r---r=m=msnsu.-
7a} polra intervenire allattc di scissione. senza necessita di altra formalita. qualsia
membro del consiglio di armministrazione, con firma libera;
7b) qualsiasi membro del consiglio di amministrazione, con firma libera, avré i pit amy
poteri di specificare nell'atto di scissione tutto quanto necessario a dare esecuzione all
presente delibera. In particolare potra specificars nell'atis di scissione I'slenco dei ber
immobili & mobili registrati, marchi e brevetti intestati alla societd scindenda, ai fini deg
adempimenti presso i pubblici registri, la Coriservatoria dei Registri Immobiliari ed i
Catasto;
7c) qualsiasi membro del consiglio di amministrazione, nellesscuzione del presente
mandato potra farsi sostituire da persona di sua fiducia mediante procura notarile, cor
facoltd anche di contrarre con s8 stesso, nella veste di legale rappresentante dell'altra
societa partecipante alla scissione;
7d) l'afto di scissione dovra essers stipulato nel rispetto dei termini e delle modalita
precisati dalla legge, In particolare agli articoll 2502-bis, 2503 & 2504 del codice civile,
come richiamati dall'articolo 2504-novies del Codice Civile;
8) di conferire alla qui costituita Patrizia VOLA, Il potere di apportare al presente atto
lutte le modifiche che saranno richieste dalle competenti autoritd in sede dei
provvedimenti di legge. -
Il presidente, proclamati | risultati delle votazioni, constatato che non vi & altro su cui
deliberare e che nessuno ha richiesto la parola, scioglie I'assemblea alle ore tradici, «-=-----
A questo punto la comparente richiede a me Notalo di verificare I'adempimento delle
condizioni stabilite dalla legge nella delibera verbalizzata nel presente atto, A cio
aderendo o Notaio dichiaro che, con riferimento alle delibere in oggetto, si ritengonc
sussistenti le condizioni stabilite dalla legge, secondo gli orientamenti giurisprudenziali e
dottrinali in materia e chiedo, pertanto, I'iscrizione del presente atto nel Registro delle
Imprese competente.
La comparente dispensa me notaio dalla lettura degli allegati “A”, "B" € “C", «=wrreemcmrmanmmens
Del presente atto, scritto da persona di mia fiducia e da me notaio su otto facciate di
quattro fogli ho dato lettura alle parti, che lo approvano.
Firmato Patrizia VOLA
Firmato Riccardo GENGHINI Notaio
Impronta sigillo

PATENT
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EURAND ITALY HOLDINGS S.R.L. ,

Sede Legale: Via Martin Luther King 13 bidf
Pessano con Bornago (MI) i

Capitale sociale: Euro 2.591.764,81 i.v. ‘-
Registro delle imprese di Milano n. 12710350153 -
R.E.A. n. 1578190
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Eurand Italy Holdings S.r.L
Sede Legale: Via Martin Luther King 13
Pessano Con Bornago - Milano
Capitale Sociale: Euro 2.591.764,81 L.V.
Registro Delle Imprese Di Milano N, 12710350153
R.E.A. N. 1578190

STATO PATRIMONIALE ATTIVO 01/11/2002
(importi in }

-?A_/ CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENT] ANCORA DOVUTT -
t(dicui gia richiamati)

B [MMOBILIZZAZIONI

{I)lmmobilizzazioni immaterialj 3.757
{ - ammortamenti (2.201)

- svalutazioni -
. Totale immobilizzazioni immateriali 1.556

i]) lmmobilizzazioni materiali

! - ammortament;

1 - svalutazionij

. Totale immobilizzazioni materialj

;l) Immobilizzazioni finanziarie 30.577.423
, - svalutazioni
! Totale immobilizzazioni finanziarie 30.577.423 3
l TOTALE IMMOBILIZZAZIONI 30.578.979 3
) ATTIVO CIRCOLANTE
)Rimanenze -
i ) Credit
- Crediti esigibili entro 12 mesi 3.218.371 z
- - Crediti esigibili oltre 12 mesi 2.699.813 Z
} Totale crediti 5.918.184 4
é-‘\llivité finanziarie che non costituiscono immobilizzazion; -
1 Disponibilita liquide 341.639
; ‘3 i
: |
1 T OLALE ATTIFO CIRCOIANTE _ 6.259.823 4.
: FATEL E RISCONTT .
. i TOT4LE aTTIVO 36.838.802 33,
i ¢ :

PATENT "
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GTATO PATRIMONIALE PASSIVO

s PATRIMONIO NETTO
- [)Capitale
' - J1) Riserva da sovrapprezzo delle azioni
LI)Riserva di rivalutazione
TV) Riserva legale o
V) Riserva per azioni proprie in portatoglio
V1) Riserve statutarie
71I) Altre riserve
- riserva da arrotondamento
11Ty Utili/(Perdite) portate a nuovo
1X) Utile/(perdita) dell'esercizio
i TOTALE PATRIMONIO NETTQ

‘ TRATTAMENT O DI FINE RAPFORTQ DI LAVORO
*C) SUBORDINATO

‘D) DEBITI
% - Debiti esigibili entro 12 mesi

r - Debiti esigibili oltre 12 mesi

‘I’ TOTALE DEBITI

-.'&'E) RATE{ E RISCONTI

; TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
ij'CONTI D'ORDINE

i ]) Sistema improprio dej beni altrui presso di noi
.2) Sistema improprio degli i impegni

_;*;,_J) Sistema improprio dei rischi

_-4) Raccordo tra norme civilistiche e fiscali

Totale conti d'ordine

i

%
5.

01112002

317122001

fimporti in furo;

2.501.763

4.160.000

- ]

49.916 (1.647.602)
(380.272) 129.282
2.061.409 2.641.681
15.166 51.229
34.760.852 32.445.631]
34.776.018 32.496.860
1.375 1.841
36.838.802 35.140.382
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CONTO ECONOMICO

U CALORE DELLY PROD UZIONE

if;,—'-\“.l'i ricavi e provent;

- vari

TOTALE FALORE DELLA4 PRODUZIONE
3 (COSTI DELLA PROD:7y UNE

J)Costi per servizj

)Ammortamenti e svalutazion;
a) Ammortamento dele immobilizzazjon; immaterialj
Totale ammortament; e svalutazionj

) Oneri diversi dj gestione

TOTALE COSTI DELL4 PRODUZIONE

DIFFERENZA TRA VALORIE COsTY DELL4 PRODUZIONE (4 -Bj
PROVENTI E ONER] FINANZIAR]T

Proventi da partecipazionj
- da imprese controllate
Totale provent;j da partecipazionj

Allri provent; finanziari
Proventi diversj dai precedenti
- altri

Totale provent; diversi dai precedent;

Inleress; e altri oneri finanziarj
- altr]
Tolaje inleressi ed altri onerj finanziari

10T AL f PROVENTI E ONERT FINANZIAR]
RETTIFICHE DI VALORE Dy ATTIVITA’ FINANZIARIE

PR VINTI E ONERJ ST, RAORDINAR]
Foven;

F il

o, .
Nale prgyveny stranrdinus

Periodo dal
gennaio al 1

limpor

17.07

776

T e 1Y

776

14.694

32.540

———

(32.540)

— 1 .525.000___
1.525.000

65, 084
65.084

PATENT
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2i) Onert
. oneri da troncamento

Totale oneri str aordinar
TOTALE PROVENTIE ONERI STR. 1ORDINARI /E)

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (A - B +/- C /- D = F)

22 )Imposte sul reddito dell'esercizio

> 26) Utile(Perdita) dell'eser cizio {

‘1] presidente del an )]

SLYIRR ‘

h%el F ahem_y

dl Amministrazione

ﬁ
%)

o leR20Y
TTUTUEsneTn (706,947

e e et s e hatdald

(177.405) (836.229

(580.272) 12028

.

irmun Ploeerdn GENGHIRE D

i o gt
L r i ST A H ¢
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Eurand haky Holdings S.r ).
s=====2laty Holdings S.r.),

! Sede Legale: Vig Martin Luther King 13
! Trm—
. 1.682.92.;

Pessuno Con Bornago - Milano
( 706.9£i!

: Capitale Sociale; Euro 2.591.764,81 LV.
(836.229)
l Registro delle Imprese di Milang N. 12710350153
1202
t 4# R.EA. N, 1578190
: ' LN ]
3
NOTA INTEG IVA T INE PA E
INOV. 2002
A I ’ 250]- D] V.
. LA PRESENTE SITUAZIONE PATRIMONM.Ij AL ] NOVEMBRE 2002, REDATTA Al SENS
:} 2501-TER DR} CobICE CIVILE, E COSTITUITA DALLO STATO PATRIMONIA.LE D
! i ECONOMICO E DALLA Nota INTEGRATIVA ED g CONFORME ALLE VIGENTI Nop
1 f
_ i PARTICOLARE AGL] ARTICOLI 2423 SEGUENTI DEL Cobice CIVILE
s H
. 5 i Sussistendone Je condizioni, ci si & ayvalsj della facoltd previsty dall’art. 2435-bis ¢
' i
i j

Civile di predisporla in forma abbreviata,

Ove applicabili, sono stati altresi osservatj principi e Je raccomandazioni, pubbli.

organi professionalj competenti in materis contabile al fine di dgre una rappresc

veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria ed tconomica,

L2 presente nota dettaglia e integra | datj presentati nello Stalo Patrimoniale e ne

Economjeo e contiene le informazion; richieste dagl articoli 2427 ¢ 2435.pjs del Codic

s i

D e . .
] . -..-.a-t I Uk o teopti AOE s A o T ARG ’
v et e ke - L . I ] .

¢ dulle disposizionj dj cuial D. Lys 512771991

Fornisge, invlre, e e informazion; complemenari ritenyte necessurie g dp

Icioin r Ppresentazione veritiera e corr

REEL: 026011 FRAME: 016§ ==
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~on si sono \erificati zasi eccezionali che abbiano reso necessariu il ricorso a deroghe di cui

zgli art. 2423 quanc comma ¢ 2423-bis secondw: cumina de! Codice Civile. Tutti gli importi

indicati nello Statv Patrimoniale, nel Conto Econumico c uclla prescnte Nota integrativa souo

'; espressi in unita di Euro. I} passaggio dei dati contabili, espressi in centesimi di euro, ai dati di
bilanciu, espressi in unitd di cury, c stalo offeluato con la tecnica dell’arrotondamento. La
somma algebrica dei differenziali che si sono generati. avendo rilevanza extra contabile. & stata
. allocata tra le “Altre Riserve” del Patrimonio Netto, mentre nel Conto Economico & confluita
: nella voce “proventi ed oneri straordinari”.
.-: PRINCIPI DI REDAZIONE DEL BILANCIO :
okt ;7: Sono stati osservati i principi indicati nell'art. 2423-bis C.C. In particolare:
:' . ’% - la valutazione delle voci & stata effettuata secondo prudenza e nella prospettiva della
:)NTO ::: continuazione dell'attivitd ed in osservanza dell’art. 2426 del Codice Ci;file. ?
" ﬁ - gli utili sono stati inclusi soltanto se realizzati alla datlll di chiusura dell'esercizio secondo il
; :E principio della competenza;
adi "
* 5y - i proventi e gli oneri sono stati considerati secondo il principiv della competenza,
l indipendentemente dalla loro manifestazione finanziaria;
apli
el = irischi e le perdite di competenza dell’esercizio sono stati considerati anche se cono utj
one "dopo la chiusura dell'esercizio;
: - i criteri di valutazione sono omogenei a quelli applicati nella redazione del bilancio de|
e (j precedente esercizio;
ile d
r = Non vi sono elementi dell'awivo e del passivo che ricadono sotto piil voci dello sche™8; -
©  Pon si & proceduto al raggruppsments di voci nello stato patrimoniale ¢ nel conte
PATENT

REEL: 026011 FRAME: 61_10



i eui

i

ono

idi

ata

ita

——— —

- et ey

CRITERI APPLICATI NELLA VALUTAZIONE DELLE VOCI Dl E

COMPOSIZIONE DELLE SINGOLE V 0ClI
s s R Mol SINGOLE VOCI

Di seguite riportiume i criter] dj valutazione adottati in osservunza dell'articy 24

Civile,

Bl- IMMOBILIZZAZION] IMMATERIALI

Le immobilizzazioni immaterialj avent| un’utilitd pluriennale sono interamente rapy
costi di impianto ed ampliamento e da software. Esse sono iscritte nell'attivo
acquisto, inclusi gli oneri accessori di diretta imputazione, al petto degli an
accumulati, che sono stati determinati sistematicamente per quote costs;

rappresentative della vita utile tecnico-economica stimata dej singoli cespiti.

B II] - IMMOBILIZZAZIONT FINANZIARIE
Le immobilizzazioni finanziarje rappresentanc la partecipazione nella Societa control
International S.p.A. equivalente a 100% del suc capitale sociale; la partecipazione ¢

costo di acquisto di Euro 30.577.423 comprensivo degli oneri accessori.

CII- CREDITI

[ crediti dell'attivo circolante sono iscrittj in bilancio al valore nominale,

PATENT
REEL: 026011 FRAME: 0111
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1 crediti esigibili entro esercizio successive sono cosi dertayliati:

1 novembre 2002 31 dicembre 2001 Vuriazione

Credito per IVA 2.905 11415 (8.310)

Credito per ritenute d'acconto subite .

Crediti verso erario 1.382 1.258 2

Crediti di imposta su dividend;j

precepiti nellesercizio 549.000 . 549.000
Crediti verso imprese controllate 2.665.084 2.029.568 635.516
Totale 3.218.371 2.042.341 1.176.030

1 crediti verso imprese controllate sono relativi ad un finanziamento, concesso alla societa

controllata Eurand International S.p.A.
I crediti esigibili oltre I'esercizio successivo pari a €2.699.813 sono interamente rappresentati

dafle imposte anticipate relative alle perdite fiscali realizzate negli esercizi precedenti ed in

quello presente,

CIV - DISPONIBILITA' LIQUIDE

Sono iscritte g loro valore nominale o nurnerario,

.q.-a--/'\;—-

A - PATRIMONIO NETTO

7 . . . . . . . . . . . b
il patrimonio netto € esposto in bilancio tenendo conto di tutt) 1 versamenti ¢ conferiment :

effettuati gy; soci, nonché di tutti gli utili ¢ le perdite non prelevati, o non diversamente

utiizzati, ally dagy di chiusura. Fsso ¢ comprensivo del risultate. dell'ssercizio. determinato daj

HU e dui ricayi mputani al conto economico in base al principic di vmpatenza seononiica

PATENT ot (it i Y7
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i Nel corso dell’esercizio il patrimonio netto sj & modificato come segue:

' )
| lune Destinazione
; 3 ( " della perdita ~ Riduzione  Perdita
: : 510) ; Saldo dell’esercizio  del capitale del
! Descrizione iniziale precedente sociale periodo
4 I - Capitale 4.160.000 (1.568.233)
roL :; 24 VII - Altre riserve .
4 Riserva da
J00 arrotondamento ) (h
316 Riserva c/copertura
130 perdite 49,916
std VII - Perdita
| portata a nuovo (1.647.602) 129.282 1.518.320
6 IX Utile/(Perdita)
n ! dell’esercizio 129.282 (129.282) (580.272)
L i Totale 2,641.68] . - (580.272)
y Il cupitale sociale al | novembre 2002, interamente sottoseritto ¢ versato per Euro 2,591,
In data 27 giugno 2002 I'assemblea della societd ha deliberato la riduzione del capital
/1
\ ex arl. 2446 del Codice Civile per €1.568.235.
[,
D - DEBITI
Song iscritti al loro valore nominale in base ai utoli da cui derivano,
i o -.': wrye Tle s
R PATENT g me o
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Saldo

finale

ARLT767

49.916

Idebiti esigibili enyro Pesercizio successive Sono cosi detragliati:

et

1 novembre 2002 31 dicembre 2001 Variazione
. y . —

Debiti verse Tornitori 14.715 9.337 5.378
Debiti versy socjets controllata 451 41.892 (4] 44))
Totule 15.166 51.229 (36.063)

R
2

I debiti esigibilj oltre I'esercizio Suceessivo song rappresentati ) finanziamenno contratto nej
confronti dellu societa consociata Praney Investments B.V. al tagso dell'8,125%. ed ammontano

8 Euro 34.760.852, ivj compresi gli interesg; maturatj,
E-RATEIE RISCONTI PASSIV]
horma dell'art, 2424 bis, quinto comma C.C,,

PROVENT] ED ONERJ FINANZIAR]

‘-\l.:J

PBOVEN'I‘J STRAURDINAR] ED IMPOSTE s11), REDDITO) D'ESERCIZIO \
In onformits a) Principiv Contabile dei Dotiori Commerciulisyj e Ragionieri n, 25 i Malzria di :H
Contabilizzazic-nc delle impostc sul reddit, Per rispetiare |g erretla contabilizeazione delie

impost, slesse seconde || prinipic d, Lompeleny ceonumicy, o ¢ proceduty LICPA.I:IE 1,.: E 0114 '[
REEL:028011 M RAKE: 0114 |
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poste di huluncio che potrebbero vriginare delle imposte anticipate o ditferite,
Sulw sluie percit; contabilizzate le impuste anticipate relative ulle perdite fiscali ri

precedenti esercizi nonche alla perdita fiscale del periudo chiuso al 31 ultobre 2002.

ALTRE INFORMAZIONI

La societd non si & avvalsa di lavoratori dipendenti nel corso dell”ssercizio,

La societa non ha posseduto nel corso dell’esercizio e non pussicde proprie quote né az
societa controllante,

Poiché tutte le informazioni richieste dall'urt. 2428 sono state ricomprese nella pres

Integrativa, non & stata predisposta la Relazione sulla gestione,

PATENT
REEL: 026011 FRAME: 0115



EURAND ITALY HOLDINGS s.R.L.
Jella Sede Legale: Vig Martin Luther King 13
Pessano con Bornago (MI)
Capitale socijale: Euro 2.591.764,81 i.v.
Nota

Registro delle imprese di Milano n. 12710350153
R.E.A. n. 1578190

// .
%

‘:/j RELAZIONE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
EX ART. 2501-QUATER E ART. 2504-NOVIES DEL c.c.
ILLUSTRATIVA DEL PROGETTO pj SCISSIONE PARZIALE D]

& EURAND INTERNATIONAL S.p A,
| A FAVOPE DI ,.’
————  ____ EURANDITALY HOLDINGS S.r.1. |

PATENT
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Eurand Italy Holdinoy S.r.J,
S Ry Boldings S.p.),

SEDE LEGALE IN PESSANO CON BORNAGO (M) -
VIA MARTIN LUTHER KIN G, 13
Capitale socigle Euro 2,591,765 i.v.

Ufficio Registro Im prese di Milang p. 12710350153

R.E.A, di Milang p, 1578190

Yot e e
Signori Soci,
; : 1l presente documento, redatto dal Consiglio dj Amministrazione della Eurand [ta]y Holdings
' i S.r.l. ai sens; degli artt, 2501-guater e 2504-novies de Codice Civile, gj Propone di illustrare e
: I- ' motivare |] progetto di scissione parziale de|la societd Eurand Internationa] S.p.A. a favore della
. g societd Eurand Italy Holdings S.r.1. sotto il profilo giuridica ed economico.
S A

Con questo documento gj intende fornire g soci ed ai terzi up quadro informativo completo

oy £ PR .-k

S p i B sren o B i T < Spniee
» - e ol e it el - -

sulla proposta dj riassetto societario dellg Eurand Internationa) S.p.A,, che prevede la scissione

i della Eurand Internationa] S.p.A. mediante attribuzione alla controllante Eyrand Italy Holdings

Sr.. del ramo Operativo nel settore de

Ila produzione dj prodotti chimicj e farmaceutici ¢ quindi

di tuttj gl elementi attiyi ¢ Pussivi ad esso collegat;,

J’ : I Progetto dj scissione, redato sulla base delq situazione patrimoniale g)]’] novembre 2002,

SUra sotloposto al| ‘approvazione de|| ‘ussembleq Straordinaria dej socj indetta per giorni 20

Iebbrajy, 2003 (in prima convacazione) ¢ 2

:
O T

7 fehbraio 2003 (in secundg convocazione),

. . 1, Hlustrazione della scissione PATENT.. » itenrds QIR
w}e o . \ . ' \ u 1 FRAME:°117
i Ly IR parteeipang ) v diaung ) P rasion. REEL 02601




Sacivte scindendlu :
Eurand International S.p.A. con sede legale in Milanc - Piazzale Marengo n. 8, Capitale Sociale
Euro 8.961.275, codice Hscale e numnerd di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano
DO811410158. REA di Milano n. 557032,
Lurand Inwernational S.p.A. ha per oggetlo:
- la produzione, acquisto, vendita e in generale commercio di prodotti chimici e
farmaceutici;

- lo studio, ’elaborazione ed esecuzione dj programmi scientifici nel settore della ricerca

medico-farmacologica e della tecnica farmaceutica.
Societa beneficiaria
Eurand Italy Holdings S.r.l. con sede legale in Pessano con Bornago (M1) - Via Martin Luther

King n. 13, Capitale Sociale Euro 2.591.765, codice fiscale e numero di iscrizione aj Registro

delle Imprese di Milano 12710350153, REA Milano n, 1578190

Eurand Italy Holdings S.r.l. ha per oggetto:

- 'esercizio, non nei confronti del pubblico, di attivitd finanziarie in genere quali

I’assunzione in proprio e a scopo di stabile investimento dj partecipazione in altre societa o
enti nonché i) finanziamento ed il coordinamento tecnico, finanziario e commerciale delle

societd o enti controllanti, controllate o collegate ai sensi dell’art. 2359 del Codice Civile

controllate da una stessa controllante e comunque all’interno del medesimo Gruppo dited] la /
societd fa parie;
/ - la produzione. 'acquisto, la vendita e in genere il commercio sia in ltalia che all’estero dj
.
‘ prodotti chimici. industriali biologici o naturali per applicazioni diverse.

Con la scissione di cui ally presente relazione si intende separare 'atiy it chimico-furmaceuticu

dall*autivitd immobitiare delio Eurand Internation] S.p.AL lasciandy ql.lt‘sflgkli;élﬁllim nella

~steta seinderdi ¢ auribiende oy onSoiane Lumd [l H.REE,LLO%QM,EMME.-.M“
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ramoe chimicu-farmaceutico e quindi ttte le attivitg e Je passivitd ad essa connesse, senz

creazione di ulieriori sucield o enti ¢ senza modificare |y attuale configurazione organizza

del gruppe,
2. Motivazioni della scissione e obiettjvj gestionali

II' Gruppe  Eurand Opera  tradizionalmente e settore  della produzione e de

commercializzazione dj prodotti chimico-farmaceutic;,

L’operazione di scissione di cui alla presente relazione risponde alg necessig di razionalizza

la  distribuzione delle competenze all’interng dell’attuale organizzazione attruvers

I'individuazione dj autonomi centri dj imputazione delle operazioni afferent; rispettivamente

ramo immobiliare e g quello chimico-farmaceutico

Attraverso la prospentata scissione del ramo Operativo e la contestuale integrazione dello stessc

in Eurand ltaly Holdings S.r.1., questo Consiglio ritiene che meglio si sara in grado di valutare

come ciascuno dej dye settori di attivita, immobiliare e chimico-farmnceutico, sia capace dj

fornire i) Proprio apporto per i raggiungimento dj quegli obiettivi che, tanto dal punto di vistg

Strategico che Operativo, contribuiranno ajja crescita del Gruppo Eurand 4 livello locale nonche

internazionale,

In reluzione alla diversg attribuzione dejle competenze all’interno dej gruppo italiano, si ritiene

inoltre che g fuova struttura consenta dj conseguire significativi vantaggi in termine dj

velocizzazione e controllo dei fluss; informativi, finanziari e dell’intero processo decisionale, e

Cio sopratiutto ip considerazione dell’eliminazione all'interno del gruppo di un livello

intermedio, di esclusivy gestione delle partecipazion; e di flussj finanziari, ¢ Ja sug sustituzione

LN una societa cui d’ary in avanti sari riconducibile in modo esclusivo Fatlivita eiperative

Firmato Riceardo GENGEHLNL oty
italinng tipres del LIuppo slesso. Impronia sigillo

Pt le stessc ragiuni, si ritiene che daj progetio .

<ONSELUs iglioramenie anehe in ror ini di
onsegua un mig mERfENJf i ;:'n;l; di
Wisparenza, poe Wrzio saranne pei i, i /REEL: QZ#QM.FRAMF S
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SOggetto societariv che. all’inerno del Bruppo ed in ragione del) "attivita esercitaty, deve egsere
considerato quale suo effettive interlocutore,

Preso atto deji diversi profili di redditivitd dellq divisione immobi)jgre rispetto a quelli delly
divisione che riflete Iattivita chimico-I‘hrnmceulica, con lu ristrutturazione in oggetto olire ad
evitarsi che |y redditivitd del rame immobiligre sj mescoli con quelly de) rumo chimicy-
farmaceutico, sj ritiene possa semplificarsi anche g valutazione dg parte della compugine
sociale delle remunerazioni spettanti aj vari managers, opportunamente determinate in ragionc

delle diverse performance e degli obiettiyi raggiunti per settore dj attivita,

In relazione g settore immobih'are, potendo gli immobil; essere trattati separatamente

dall’attivita Operativa, I'attivita immobiliare potra beneficiare della possibilita di concludere con

ramo immobiljare,

Bisogna poi aggiungere che j| Progetio di scissione, honostante lasci inalteratg Ja struttura g

attuale, determing come dette una diversa attribuzione delle responsabilita dei settor operativi

in cupoe alle partecipanti; tale cireostizy cuinporterebbe la possibilita non solo di poter gestire

eparatnente §) rapg immobiliare, ma anche di poter dispurre delly reelmivaﬁjﬂqr-g'ﬁfun:-

. o
relli sociern immobiliare in e e da catlnder, ny .,,.RE‘EL,.OZQO'”FRAME 012
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responsubilita diretla, anche patrimoniale, della societa beneficiaria nel settore immobiliare
Attribuendo, infatti, la partecipazione delln scissa ad altra societd del gruppo Eurand, sar.

possibile una ulteriore diversificazione dej rischi.
Ritenendo valide le argomentazioni sy esposte e, quindi, opportuno suddividere |a gestione del

ramo immobiliare da quello chimico-farmaceutico, una seissione purziale sembra essere il

mezzo che con maggior semplicitd e velocita consente di conseguire il risulato voluto

preservando allo stesso tempo la struttura attuale,

3. Aspetti giuridici della scissione

L’operazione in esame consiste in una scissione parziale di cui all’art, 2504-septies del Codice

Civile ed ha per oggetto il trasferimento di parte del patrimonio della societd scissa Eurand
International S.p.A., relativo a! ramo operativo nel settore della produzione dj prodotti chimici e
farmaceutici e quindi di tutti gli elementi patrimonjal; attivi e passivi ad esso collegati, a favore

di una societa beneficiaria preesistente, Eurand Italy Holdings S.r.]..

(i elementi patrimoniali attivi e passivi relativi al ramo operativo oggetto di scissione saranno

assegnati a Burand [taly Holdings S.r.l. unitamente aj correlati diritti, titoli, impegni, contratti,

posizioni giuridiche e legittimazioni attive ¢ passive,

Le aftivitd attribuite alla beneficiaria risultanti dalla situazione patrimoniale redatta al]’|

novembre 2002, ammontano ad un totale di Euro 49,886.524 e risultano identificate e descritte

nell’allegato 5) de) progetto di scissione.

Le passivitd attribuite alla beneficiaria risultanti dalla situazione patrimoniale redatta all’]

tovembre 2002, ammontano ad un totale di Euro 44,570,206 e risultano identificate e descritte

nell*allegato 5) del progetto di scissione,

Lu diminuzione de) patrimonio netto, pari alla differenza tra attivitd e passivitd, ammonta ad

L, 3.316.518; in particolare. v vaei del patrimonio netto interessﬁgr LIEi'l N'uIl_estal diminuzione

e b seguent, REEL:MBM‘]FRAME 0121



capitale socjufe per Euro 5 296.707:

*  riserva di rivalutazione ex Legge 7271983 per Euro 18,527,

*  riserva dj rivalutazione ey Legge 413/)99) per Buro 1,084,

Le atlivitda che restano alla scindendy risultanti dally situazione patrimoniale

redatta al)’)
: , huvembre 2002, anunont
1

ano ad un toale dj Eurg i13.486.679 ¢ risultano identificate o descritte
nellalleguto 6) de) progetto di scissione.

» tele  patrimonio & cosi
et
:/___ : composto:
| * capitale sociale per Euro 3.664.568;
| ]

riserva dj rivalutazione ex Legge 7271983 per Euro 40,439,

riserva dj rivalutazione ex Legge 41371993 per Euro 2.366;

. _'!f':-LS'\

*  riserva legale per Euro 419,9) 6;
! * riserva straordinaria per Euro 3.436.608,
‘ * avanzo di fusione per Euro 3.720.33 8; -
,f; ; * util portatj g NUovo per Eurg (] 0); -
-"') *  utile dell’esercizio per Euro 317,643,

Non ¢ previsto alcyp rapporto di cambio per efferr della scissione in quanto tutte le azion; deljq
I

scindenda Eurand Internationa] S.p.A. sonc

atlualmente dj proprieta dellg beneficiaria Eurand
Ialy Holdings $.r.].

T*t"PATENT
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Nun essenduvi concambio fra le azioni della societd scindenda Eurand International $.p.A. e le
quote delia beneficiaria Eurand ltuly Holdings S.rl., non si rende necessaria la relazione degli
esperti di cui all’art, 2504-novies, comma 3, del Codice Civile.

Per effetio della presente scissione la beneficiaria Eurand Italy Holdings S.r.l. non procedera ad
aumentare il proprio capitale sociale e quindi non si daré luogo ad alcuna assegnazione di quote.
La scissione avra effetto, ai sensi dell’art. 2504-decies del Codice civile, dalla data di iscrizione
dell'atto di scissione nel registro delle imprese presso cui & iscritta la beneficiaria FEurand ltaly
Holdings S.r.l..

Allo stesso modo le operazioni relative al ramo aziendale trasferito ad Eurand Italy Holdings
S.r.l. saranno imputate al bilancio della stessa con decorrenza dalla data di decorrenza degli
effetti civilistici della scissione.

4, Statuto della societd scindenda e della societd beneficiaria (

s,
"~

In merito allo statuto della societd scindenda Eurand [nternational S.p.A.l si segnala che. (
conseguentemente all’operazione di scissione in oggetto, la societd scindenda verra trasformata ‘
da societd per azioni in societd a responsabilitd limitata ed adotterd una nuova versione dello
statuto sociale, adeguandolo alla nuova forma giuridica, ed apportando, in purticolare, le
seguenti modifiche statutarie:
s ladenominazione sociale verra modificata in “Eurand Real Estate S.r.l."”;
* J'oggetto sociale verra modificato in modo tale da includere solo Je attivitd che verranno
svolte dal ramo d'azienda che rimane in capo alla scissa;
+ lu sede legale verrd trasferita da Milano, Piazzale Marengo n. 8, in Pessano con Bornago,
Via Martin Luther King n. 13;
» il capitale sociale verra ridotto da buro 8.961.275,00 ad Euro 3.664.568,00 per effetto del

trasterimento di parte del purimoniv neto contabile della societi seindenda a fuvore della

- . PAT T'l.‘ t..'.ﬂla-l'
P Nearin REEL: 026011 E 012
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In merito allo statute della heneliciariy Eurand ltaly Holdings S.r.l. g segnala che,

cunseguentemente  ally Scissione in oggetto, la stessa vera trusformata da societd g

modiche:

* ladenuminazione sociale verrg maodificata in “Eurand S.p.A™

* I"oguetto sociale verra modificato in modo tale da includere Je attivitd che verrupng svolte

con il ramo d’aziends trasferito in seguito alla scissione;

* ladurata dejla societd verry prorogata sino al 3]-12-2]00.
Gli statuti attug)j e quelli aggiornati dejle societd beneficiaria e scindenda sonq allegati aj
numeri da 1) a 4) de| progetto di scissione.
5 Effetti tributari della scissione
Premessa
Sotto il profilo fiscale, aj finj delle imposte sy redditi, Ia Scissione societaria & disciplinata
dall’art. 123-bis del D.P.R. 22 dicempre 1986, n. 917, é\_
La regolamentazione fiscale della scissione prevede un regime d; heutralitd, non originandosi 7

alcuna ipotes; dj realizzo o di distribuzione dj Plusvalenze o minusvalenze de; beni della socjets

scissa attribuiti gl beneficiaria, C
Da quanto enunciato deriva che i vajor; fiscalmente riconosciuti per i beni della scigsa vengono “

mantenuti in capo gjlg beneficiaria, Peraltro la societs beneficiaria erediy appieno le posizion;
soggeltive esistentj in capo alla scissa, Proporzionalmente a)jg quota di patrimonjo netto

contabile spettante, OVVery inleramene per le posizioni soggettive riferite g specifici element;

| ] i { i3 - H R o P et ST T
del patrimonic 5C1550 ad enya specilicamente attribuito., F'T"'“ ~aconrdo GEIGIL,
Mprania SEL0

Lu seissione, “ompurtando I'uniticazione di Unu parte del patrimaniy de|ly Suciety #AS.FI..ENTI !

: 012
Patrnnvnio delly socjog Leneliciar e fi, R O N IR REEL.: 0260111 FR'AME 0 4



‘ra i valori dell’antivo ¢ quelli del passivo Talj post
Nun essendr

1 .= di scissione e vanno iscritte rispettivamente ne
quow de ¢ o
i # O
: v
i espe e
: | ' /,/" <0 di scissione non & imponibile in capo alla societr
; ; :
. 2
- 11 l / < * entrerd a far parte del patrimonio nett, della beneficiaria, mantznendo
. <
oy e J < wl stessa natura fiscale (riserva di utili o dij capitale) del patrimonio netlo ante
. 3 ¢
AR , - scissions della societh scisse.
. ) :::_-S;I__," T Con riferimento, invece, ai disavanzi di scissione, gli stessi, ricorrendone presupposti civilistici
: per Piscrizione, possono essere portati ad incremento del valore dei beni della societa scissa
Rl perveauti nel patrimonio dells societi beneficiaria. A tal proposito il D. Lgs. 358/1997 dispone
¥ che tali maggiori valori sono riconosciuti fiscalmente se assoggettati ad imposta sostitutiva del
\§+ In caso di imputazione a conto economico del disavanzo di scissione e di mancato pagamento
i J}l dell'imposta sostitutiva, questo non dovra concorrere a formare il reddito imponibile della
Lo Er ' societd beneficiaria e, pertanto, dovra essere considerato indeducibile aj fini IRPEG e IRAP.
b In caso di scissione parziale, le riserve in sospensione d’imposta della societa scissa devono
I, N
K HE'
I' “.— : essere ridotte in proporzione alla quota di patrimonio netto contabile trasferito rispetto al totale
o
[ . .
L del patrimonio netto contabile della scissa stessa e ricostituite nel bilancio della beneficiaria.
. ' .;ﬁ ) (""ll'l
B \'-'5 Ai fini fiscali, gli effetti della scissione parziale decorrono dalla data in cuj s producono plj
Ny -~
i - effetti civilistici verso terzj dell*operazione, senza possibilita di retrodatazione de; medesimi.
i Per le scissioni ¢, infine, prevista I'upplicazione dell'imposta di registro in misura fissa,
: . . . e ., . . ) Fizmats Pjopede G-
S Con riferimento all*operazione di scissione in oggetto, si precisa che: Loy

* la scissione propesta, in quante scissione parziale, avra cffetlo ai fini fiscali a partire dally
It

dutz in cui s! preduceno pli effeuti civilistici della scissione e cioé dally data di iscriziene

dellau di wissione ne! regisun delle imprese presse cui ¢ IHTE“IW."I'J:H' v Jaeand
) REEL: 026011 FRAME: b1[2
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Italy Holdings S.r.1.: ,

il disavanzo di scissione che probabilmente si originera a seguito dell’annullamento dejle
azioni della societa scindenda Eurand International S.p.A. verra civilisticamente iscritto
nello stato patrimoniale della societa beneficiaria Eurand ltaly Holdings S.r.l. a tilo dj
2\ viamento ed ammortizzato in 5 anni;
I"operazione di scissione non pregiudica il riporto delle perdite fiscali pregresse di Eurand
haly Holdings S.r.). in quanto le perdite della societi beneficiaria, sulla base della
normativa vigente, possono essere riportate senza alcuna limitazione (salvo, ovviamente, j]
limite temporale di cui all’art, 102 del D.P.R. 917/1 986). La scindenda Eurand

International S.p.A. non evidenzia perdite pregresse riportabili;

le riserve di rivalutazione costituite dalla scindenda Eurand Interoational S.p.A. ai sensi

della Legge n. 72/1983 ¢ Legge n. 413/1991 verranno ridotte in proporzione alla quota dj
patrimonio netto contabile trasferito rispetto al totale de] patrimonio netto contabile
(31,42%) e ricostituite nel bilancio della beneficiaria Eurand Italy Holdings S.r.. per uno

stesso importo;

I'imposta di registro si rende applicabile nella misura fissa di Euro 129,11 da assolvere

momento della registrazione dell’atto dj scissione.

A VP S

Fimato Riccirdo GENCGHINI Diow
imprezis sigilio

PATENT
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Non essene ~ 7O -SEDE_ DURATA oo
g - WNAZIONg: o

quowz"" % A e
o -0ne, lacquisto, | vendita, limportazione,

| esr -osémblaggio ¢, in genere, il commercio, sia in
} e -ante, agenie ¢ commissionaria allre imprese. anche
‘ — 4 < di prodotii chirnici e farmaceutici, specialitg medicinali, prodotti
’ » viologici o natyrali per applicazioni diverse, NONCNE: ~vmmmeee
l , ..~i0, l'elaborazione gg esecuzione (jj Programmi  scientifici di ricerca
o «0-farmacologica e di tecnica farmaceuﬁca, in Particolare, a titoln esemplificative e
< B o S ———— T T

| P a.1} esecuzione di progetti relaiivi ajla realizzazione gj nuovi prodotii su sege € laboratoric;
SRR B a.2) oltimizzazione dellg rese e dei tempi g PrOQUZIONg; +oeme OO
©ad) ricerca e Sperimentazione dj o (eanOlogie o T
nd . a4) progettazione gj impianti pilota e/0 dei protolipi necessari alla messa g punto, la

' Sperimentazione e j| collaudo dej prodotti o dej procedimenti 0ggetio della ricerca; ----e-...
a.5) progettazione di impianti industriali e loro realizzazione ¢ vendita come capo
s et © Y7 Mo
b) assistenza per la registrazione € vendita a industrie o @ concessionari sia jn ltalia che
allestero gi Specialita farmaceuﬁche; ----------------------------------------------------------------------
C) assistenza per la Compravendita sia jn Italia che allestero gj prodotti farmaceuﬁéi,
chimico industrialj, biologici o naturali per applicazion; diverse e Specialita farmaceuﬁche,

\

&
Q

L e

, industriali, mobiliari e
essivi, operazioni finanziarie che

Saranno ritenyte necessarie od yjjj da parte dell'Organo Amministrativo per il
conseguimento dell'oggetto O AN e |
La Societa potra prestare avalli, ﬁdeiussioni, ed ogni altra garanzia reale ¢ Personale,
i anche per obbligazionj dj terzi, nonché, con e limitazioni g cui ai commi successivi,
Cn . assumere Partecipazioni og interessenze in allre sociela purché aventi 0ggetto affine con
: .1l proprio ¢ purché tale attivity sia condotta in via secondaria € non nei confront; della
' . generalita del o e L 17 6L co ol
i Sono Comunque tassativamenie esouse dalloggeto socigle; ...
latlivita bancari (sia sotio formg di raccolta def risparmio, che g ES&rcizio del
credito) e latijyita finanziaria esercitata nej confronti de) pubblico. ¢osi tome disposto gal

il pod Dacreto Legislative 1 Setlembre 1993, n. 3e5 (rispsttivamenie articoli 10 e SS., nonché
10€ eSS, ¢ delle vigenti disposizionj dj altuaziong i materia di esergizig del crediio & (i

faccolla dej e T S0 et 2

Faltivila Profzssionaje fiserizia nonche o9ni altivita per Jz e Iz neBAIrE\NI

L . 014 FRAME: 0127
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imermiediazions mobliiare professictaig, i coniron o PUDDICO. --mmemememe
La Scciela puo acquisire dai soci versarnenl in onnle capitale ¢ 2 fonde perdute: senzg
obbligo di rirborso ovverg stipulare con i suet conirati gi finanziamente. anche 5enza
Lorresponsione di interessi, ma con OBbIiGo di NMbOrSO.  «romeeeeeee e
La Sucietd puo. inollre, acquisire fondi daj soci ad allre titolo, rei limi stakili dallg
disciplina vigente in materia di raccolta dj MISPAMMIC PrESSG SO, wremmmemeeemaremoameeee
3i La Socield ha sede legale in Pessano cori Bornago. Via Martin Luthar King ri. 13, —wemeee.
istituzione e Ig Soppressione di sedi secondarie spella all'assembles straordinaria, « ...
on delibsra dellorgano amministraiive potrannc essare istiiti - uifici, stabiliment;,
magazzini, depositi ed altre unjta operative locali non aventi caratisre di sade secondaria,
4) Il domicilio dei soci, per quel che concerne 1 lorg rapponti con la sociela. & quelic che
risulta dal libro dej soci, | soci devono informare Ja Societa i ogni vanazione &l proprio
. N 981 prOpC
5) La durata delia Socjets & stabilita sino al 31 dicembre 2100 € pud essere prorogata, ---
CAPITALE -
6) Il capitale sociale & i Euro 2.591.765 (duemilionicinquecentonovantunomila
seﬂeceniosessantacinque) ed & suddiviso in 2.591.765 azioni del valore nominale i
euro 1 (uno) cadauna, -
7) Il capitale puo essere aumentato anche con emissiong dj azioni privilegiate o di azionj
aventi diritti diversi da quelli Spettanti alle azioni gia emesse. -
La modifica di tali diritti puo anche riguardare azioni gia emesse.
8) | versamenti sulle azioni non liberate sono richiesti dall'Organo Amministrative nei
termini e modi che reputa convenienti. | soci in Mmora . nei versamenti devono
corrispondere alla societd un interesse annuo del dieci percento (10%) sui medesimi,
fermo il disposto dell'Art. 2344 del Codice Civilg, --wrm-reremmmee-
In caso di esuberanza de| capitale I'assemblea puo deliberarne Ia riduzione, oltre che nei
modi stabiliti dall'art.2445 C.C., anche mediante assegnazione a singoli soci o gruppi di
soci di determinate attivita sociali. Le valutazioni circa I'esuberanza de capitale per il
conseguimento dell'oggetto sociale spettano all'assembiea straordinaria dei s¢Gi, ----m-e---
9} Le azioni sono liberamente trasferibili. B S
ASSEMBLEA ---rermevee )
10) L'Assemblea regolarmente costituita rappresenta Funiversafita deij(;i/exle sue
bligdno

R
c

deliberazioni prese in conformita alla legge ed al presente statuig ob. [-sdet;
ancorché assenti o dissenzienti, ---------veremo..... /5&97

Essa puo essere convocata in Halia, anche fuori della sede sociale, l'assemblea
ordinaria pud essere convocata anche in aliri Paesi membri dellUnione Europea, negli
Stati Uniti d'America od in Svizzera, --... mormnneas -

E' ammessa Ia possibilita che le assemnbles ordinarie & straordinaric della sociela si
svolgano con intervenuti dislceati in pits iusghi, contigui o distanti, audio/videc collegati, a
condizione che siano rispettati il meicdo collegiale 2 i principi i buona fede = di parita di
traitamento dai soci. In Farticolare, € recessario che: «-rmommeeeemcmoo oo
- Sia consentite ai prasidentz dellassemblea, anche 2 mezzo de! propre ulficio di
Prssidenza. di accarare lidentiiz e la iegitimazione degli intervenut, regolare o
S/01gimento delfadunanza. constatars e proclamarz | risuliali dzlie volazione: weeeeeeecees

- Sta congeniic al sugystte, veibgizzants di percepirs adsquaiamere af zisnil

i
-
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\daria.
llo che
Jroprio

. azioni

simultariea sugh argomenti all'ordine del giomno; -
vengano indicat nel'avviso di convocazione (saivo che si tratti di assemblea
lotalitaria) i luoghi audio/video collegati a cura della societa, nai quali gii intervenuti
potranno affluire. dovendosi nitenere svolta la riunione nel luogc ove sarannc presenti |l
presidente 8d Il S0gQEHG verbalizzante, --m-s----smeemememsmeeeecen
Ogniqualvolta particolari esigenze lo richisdono. 'assemblea ordinaria per I'approvazione
de! bilancio pué essere convocata entro sei (6) mesi dalla chiusura delssercizio sociale, -
11) Il Presidente dellassemblea e il segretario che lo assists, anche non soci, sono
designati & maggioranza dai soci intervenut: allassemblea, - rmmseerrosrmemesc e
Il Presidente dell'assemblea verifica il diritto di intervento all'assemblea e |a regolarita delle
deleghe.
12) Le deliberazioni prese dall'assemblea, tanto in prima che in seconda convocaziong,
sono valide se prese con le maggioranze previste degli articoli 2368 e 2369 cod, Giy. -
Le delibere del'assemblea devono constare da verbale firmato dal presidents e dal
segretario o da notaio, neicasi di legge. -
Quando per Ia validita delle deliberazioni Ia legge e lo statuto ritengano sufficiente Ia
maggloranza assoluta dei voti, essa viene calcolata senza che si tenga conto delle
astensioni dal voto.
13) L'elezione alle cariche sociali avviens per votazione palese.
AMMINISTRAZIONE -
14) La Societa & amministrata da un Amministratore Unico o da un Consiglio composto
da tre a sette membri, anche non soci, eletti dall'assemblea ordinaria dei soci, che
determina anche Il numero dei componenti del Consiglio e la durata dslla carica sia degll
stessi che, a seconda dei casi, del'Amministratore Unico.
L'Amministratore Unico o | consiglieri restano in carica per non pib di tre (3) eserclzi,
decadono e si sostitulscono a norma di legge, e possono essers rielett.
15) Qualora per dimissioni o per altra causa venga a mancare pili della metd dei
consiglieri in carica, l'intero Consiglio s'intende scaduto e dave convocarsl senza ritardo
lassemblea per l'elezione di tutti | Consiglieri,
16) Ove non sia gia stato eletto dall'assemblea, il Consiglio elegge per votazione palese
fra i suoi membri Il Presidente. Pud elsggere anche uno o pill Vice-President], e-see-eceen.
Il Segretario, anche non consigliere o non socio, viene designato dai consiglier
intervenuti & ciascuna riunione del Consiglio.
17) |l Consiglio si raduna sia presso la sede sociale, sia altrove, in ltalia, in altri Paesi
del'Unione Europea, in Svizzera o negli Stati Uniti d'America.
Le riunioni del Consiglio sono convocate dal Presidente o da un Vice-Presidente allorché
sia necessario o qualora ne sia falta richiesta scritta da almeno un consigligre, e--r-sesseee-
18) La convocazione & fatta con raccomandata, anche a mano, purché il destinatario
sotloscriva per ricevuta copia del'avviso, telegramma, telefax o e-mail da spedire almeno
tre giorni prima dell'adunanza e, in caso di urgenza, aimeno un giorno prima, a ciascuno
dei membri del Consiglio & a ciascun Sindaco effettivo. -
E' ammassa la possiblilita che Ie riunioni del Consiglio di Amministrazione s lenganc per
tsleconferenza o per videoconferenza, a condizione che tutti i partecipanti possanc essere
Identificati e sia loro consentito i seguire la discussione & di intervenire in lempo reale
fiia lratlazione degh argomanti affrontati. Verificandosi questi raguisiti. 11 Consiglic di
Amirsirazione si considera tenuto ne! luogo in cui i trova il Presidente :RATENT

e osars i} Segratanc delle nunine, onde uensenlirs s stz REBLY 026011-FRAME: 0129
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relative verbaie sul relativ librg SOCIAIE, wmmmwmmms e
In ogni caso, Iz riunione def Corsiglio di Amminisirazione & valida Qualora, anche |

assanza di formale Convocazione, siano present tutt j Consiglieri ed i Sindaci effattivi, -.-..
19) Per la validita delle deliberazioni del Consiglio & necessaria |5 Presenza effettiva dell

In assenza del Presidente e di Vice-President I riunione & presieduta daf consiglisre

designalo a maggioranza dagli intervenuti, Ls deliberazioni song prese a maggioranza
assoluta di voti dei present;,
Le deliberazioni del Consiglio devono €Ssere verbalizzate nel librg dej verbali delle
riunioni del Consiglio o, qualora cié; non sjg immediatamente possibile, in un documento
firmato da chi presiede I riunione & qal Segretario designato per g medesima. In questo
ultimo caso il verbale deve essere trascritto nel libro dei verbajj delle riunioni del Consiglio
8, qualora fosse redatto in lingua straniera, dave essere previamenls tradotlo in lingua
italiana sotto la responsabilita di chi presiede Jg riunione. 1l verbale scritto nel libro dej
verbali delle riunion; de Consiglio deve in ogni caso essere sottoscritto da chi presiede Ia
riunione e dal segratario designato per Ia medesima.
20) L'Organo Amministrativo ha i PiU ampi poteri per Ia gestione ordinaria e straordinaria
della societa ed ha facoita di compiere tutti gli atti che ritenga opportuni per l'attuaziong
dell'oggetto sociale, escius; soltanto quelli che Ig legge riserva inderogabilmente alla
competenza dell'assembleg,
21) L'Organo Amministrativo pud  delegare parte delle proprie attribuzioni,
congiuntamente o disgiuntamente, a norma dell'art. 2381 del Codice Civile, confersndo
altres la facolty di subdelegare a ferz| parte dei poteri delsgat,
22) L'Organo Amministrativo pud nominare direttori, institori e procuratori negoziali
delegando aj medesimi, congluntamente 0 disgiuntamente, || potere di compiere
determinati atti o categorie di attl in nome e per conto della socists,
RAPPRESENTANZA DELLA SOCIETA!
23) Al'Amministratore unico, al Presidents g Consiglio di Amministrazicne ¢ (se
nominato) al Vice Presidente, nonché, nei limiti dej poteri loro attribuiti, aj Consiglieri
Delegat! ed alle persone anche estranee al Consiglio di Amministrazione da questo
designate, spetta g legale rappresentanza della Societa di fronte aj lerzi ed anchefh
giudizio, con facolta Promuovere azioni e istanze giudiziarie in ogni fase e ay |
giurisdizione e di nominare all'uopo avvocati e procuratori alle Jit;.
COLLEGIO SINDACALE
24) Il Collegio Sindacale & composto da Ire sindaci effettivi e dug To]olL
La retribuzione dei sindagi che siano dottori commercialisti & uguale ai valori minimi
stabiliti dalla loro tariffa professionale, La retribuzione dei sindaci che non sianc dottori
commercialisti & uguale ai valori minimi- stabiliti dalla tariffa professionale applicabile ai
ragionieri. L'Assemblea puG stabilire una retribuzione maggiore a sya discrezione, ~-eme-e-s-
------ ESERCIZI SOCIALI ED Uy [ I—
25) Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre i OgNi 8NNO. -~=-ee e
26) Gli utili netti, prelevate una somma non inferiors al &4 (cinyue per cento) per la
riserva legale, fino af limits di legge, sono divisi tra ; soc! in rapporlo alle azioni, salvo
civerse delibere assunie dal'Assemblea ordinaria, <eeveeee..o...... -
27, Il pagamento dsi dividerc € effettualo nei termn = mach stabiiit; aal."p-iﬁm.ch&

n& delibera la dislnbuzions ¢, in mancanzea, dal'Oryanc: AmﬂEﬂf'OZB‘OT‘I“FRAME: 0130
¥ [T o
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Lresenvana & favors della SOCIELE. —=-mre-smemrammsmmmmeem e e mmemme
------------------------------------ SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE
28, Addiverendosi in qualunque tempo & per qualsiasi causa allo scioglimento della
Socielé. 'Assemblea determina le modaita della liquidazione & nomina uno o piu
liquidatori determinandone 1 poler. - -

29) Il bilancio finale di liquidazione approvato con voto unanime dall'assemblea ordinaria
costituita con la presenza di tutti | soci nion & soggstto a reclamo e si intende approvato ai
fini dell'art. 2454 del Codice Civile anche se non sia compiuto il termine ivi previsto, we-e---
RINVIO
30) Per tutto quanto qui non disciplinatc si fa espresso rinvio alle norme di leyge
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Elenco Marchi di proprieta di Eurand International S.p.A.

026011 FRAME

. . . . Data di . Data di
Marchio Paese N. di Domanda | Data di Deposito Registrazione N. Marchio Scadenza Classe
1|Biorise Argentina 2213540 14/04/1999 14/08/2000 1802157 14/08/2010 1
Biorise Argentina 2213541 14/04/1999 14/08/2000 1802158 14/08/2010 5
Australia 791779 20/04/1999 20/04/1999 791778 20/04/2009 1,5
Austria AM2240/99 14/04/1999 11/11/1999 185113 30/11/2009 1,5
Benelux 936489 15/04/1999 15/04/1999 656265 15/04/2009 1,5
Brazil 822288311 15/12/1999 1
Biorise Brazil 822288303 15/12/1999 5
Biorise Canada 1094260 27102/2001 42
Biorise Colombia 99076746 07/12/1999 22/02/2001 234528 22/02/2011 1
Biorise Colombia 99076745 07/12/1999 22/02/2001 234527 22/02/2011 5
Biorise Denmark 01713/1999 22/04/1999 11/08/1999| 02899/1999 11/08/2009 1,5
Biorise Germany 399191364/01 01/04/1999 29/07/1999] 399 19 136 01/04/2009 1,5
i Biorise Greece 144723 11/07/2000 1,5 i
n”\ Biorise Hungary M9901628 02/04/1999 29/02/2000 159 854 02/04/2008 1,5 \_
i) Biorise International (italy, France, Poland) ]11115D/2000 18/07/2000 12/12/2000 748955 12/12/2010 1,5, 42 ¢ N
_._ Biorise Ireland 99/1157 07/04/1999 07/04/1939 214482 06/04/2009 1,5 -
) M. Biorise ltaly Mi2000C7980 07/07/2000 20/11/2000 829742 07/07/2010 1,5,42 S
> Biorise Japan 11/29020 05/04/1999 28/01/2000f 4355886 28/01/2010 1,5 }
- Biorise Korea 99/40371 27/10/1999 03/11/2000 480503 03/11/2010 1.5 )
Biorise N. Zealand 307711 09/04/1999 12/11/1999 307711 09/04/2006 5 Y
‘m Biorise N. Zealand 307710 09/04/1999 12/11/1999 307710 09/04/2008 1 . “
-~ Biorise Norway 99/03474 09/04/1999 05/10/2000 205030 05/10/2010 1,5 N 0
= Biorise Russian Federation 99705961 1,5 ( i)
L Biorise Sweden ’ 99/2869 14/04/1999 08/12/2000 342958 08/12/2010 1,5 pT
~ Biorise UK ’ 2194639 15/04/1999 15/04/1999] 2194639 15/04/2009 1,5
- Biorise USA ) 75/843478 08/11/1999 09/07/2002] 2592276 09/07/2012 1.5
m\u | 2|Diffutest  [italy 118949C/71 ] 25/06M1971]  25/06/1991] 270828] 25/06/2011] 9]
-7
f,.».. 3{Minipills  |International
~ {AT-BX-HU-LI-MA-MC-RO-SM-YU) 07/11/1989 359181 07/11/2009 5
:u.. Minipills italy 10/04/1969 21/05/1992 571688 10/04/2009 5
£ 4]|Orbexa Germany 398433984 31/07/1998 10/09/1998] 39843398 31/07/2008 5
Orbexa International 11637D/2001 28/11/2001 20/12/2001 774213 20/12/2001 1,5, 42
Orbexa ltaly MI2001C011744 2111112001 20/12/2001 857905 21/11/2011 1,42
Orbexa ltaly F198C1026 31/09/98 5
Orbexa Japan _ 110/64896 31/07/1998 24/08/2001 4500686 24/08/2011 5
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Marchio

Paese

Elenco Marchi di proprieta di Eurand International S.p.A.

Orbhexa USA

N. di Domanda

75/843477

Data di Deposito

08/11/1999

Data di
Registrazione

Data di
Scadenza

N. Marchio

Classe

1,5




Elenco Marchi di proprieta dl Eurand International S.p.A.

Marchio Paese N. di Domanda | Data di Deposito H.umnm n._ N. Marchio Data di Classe
Registrazione Scadenza
5|Ziplets France 98/732918 18/05/1998 18/05/1998} 98/732918 18/05/2008 5
Zipleis Germany 398279004/05 18/05/1998 29/10/1998; 39827900]5/2608 Use Req. 5
Ziplets Internationai (27) 11638D/2001 28/11/2001 1,5, 42
Ziplels ltaly Mi2001C011743 21/11/2001 20/12/2001 857904 2171172011 1, 42
Ziplets ltaly F198C696 05/06/1998 5
Ziplets Japan 10/40533 18/05/1998 23/07/1999 4297173 23/07/2009 5
Ziplets Spain 2163003 20/05/1998 07/12/1998| 2163003 20/05/2008 5
Ziplels UK 2167070 19/05/1998 19/05/1998 2167070 19/05/2008 5
Ziplels USA 75/817787 07/10/1999 1
1 6]Device [USA 1751744383 07/07/1999{In fase di Abandono 1, 5]
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BREVETT! / DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA - w mﬁF

A -
Data di N. Data di Data di ) N/

Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito | Brevetto | emissione scadenza | Statud .| .. / /M.v.

DISPERSIONI SOLIDE STABILIZZATE DI ltaly MI2002A002748 Dec. 23 2002 "
FARMACO IN UN CARRIER ORGANICO E DN
PROCEDIMENTO PER LA LORO PREPARAZIONE N

REEL

PROCESS FOR PREPARATION OF A RETARDING EP - European Patent Office (BE DE 1iS

FORMULATION CONTAINING DILTIAZEM FROM A FR GB IT NL SE) 88100839,5  Jan.21, 1988 0282698  Oct.14, 1998  Jan.21, 2008 granied
SINGLE DAILY ADMINISTRATION CA - Canada 559.331 Feb.19; 1988 1.327.006  Feb.15, 1994 Feb.15, 2011 granted

DK - Denmark 0153/88 Jan.13, 1988 PRI173503  Jan.15, 2001 Jan.l 3, 2008 grunted

JP - Japan 63-031018 Feb.15, 1988 2863528  Dec.ll, 1998 [Feb.15, 2008 grantcd

KR - Korea, South 88-001831 Feb.20, 1988 108.154  Nowv.23, [yve  Feb.20, 2008 wranted

MX - Mexico 010490 Feb.19, 1988 176366 Oct.24, 1994 Feb.19, 2008  granted

US - United States of America 036.686 Apr.23,1996  5.022.716  Apr.22, 1997 Leb.17. 2008 granted

YE - Venezuela 217/8R Feb.1l, 1088 50,747  June 14,1994 Feb.l1,2008 granted

ZA - South Africa 88/1181 Feb.19, 1988  §8/118!1 Oct.26. 1988 Feb.19, 2008  granted
MICROSPHERES OF PANCREATIC ENZYMES WITH IT - Tnaly MI2000A002436  Nov.13, 2000 Nov.15, 3020 pendmg .\.\
HIGH S TABILITY AND PRODUCTION METHOD ¢ WO - Patent Cooperation Treaty PCI/EPOI/I3115 Nov.13,2001 © pending 3/
HTHEIREOF G
COMPLEX BETWEEN CARRAGELRNAN AND A IT - lialy PVO7A000000 OQct.29, 1997 1207461 Dec.17, 1099 (29, 3017 manted J
WATER SOLUBLE DRUG HAVING A SPECIFIC EP - European Patent Office 98961110,8  Ocr.29, 1998 Ocer.20, 2018 allowed o
GRANUT OMETRY AND RELATIVE CONTROLLED AU - Ausiralia 16651/99 Oct.29, 1998 733337 Qe 18, 2001 Oct.29, 20018 granted . .4,.,
RELEASE PUARMACEUTICAL COMPOSITIONS g _ gy PIO813149-4  Oct.29, 1998 0ct.29. 2018 published Vo

CA - Canada 2307.863  Oct.29, 1998 Oet.29, 2018 published | /7

JP - Japan 2000-517744  Qel.29, 1998 Qut.29, 2018 published '

KR - Korea, South 7004655 Oct.29, 100§ Ger.29, 3018 published

NZ - New Zealand 504793 0Oct.29, 19938 Oct.29, 2018 allowed

US - United States of America 09/530,245  Qct.20, 1998 6.355.272  Mar.12,2002 Qci.2v, 2018 granted



BREVETTI/ DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA

Data di N. Data di Data di .
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito | Brevetto emissione | scadenza | Status
PROCESS FOR THE PREPARATION OF IT - haly MI2000A000500 Mar.17. 2000 - - Mur. 17,2020 pending
ACCEEFRATED RELEASE FORMULATIONS USING » WO - Patent Cooperttion Treaty . >~ PCT/EPO1/02538  Mar.07, 2001 Lt N pubhished
COMPRESSED FLUIDS CN-Cina 01506649.6 ?.—m—\.OQ. 2001 publishad
COMPOSITIONS WITIH ENHANCED ORAL WO - Patent Cooperation Treaty PCT/EPOIN04ES  Jan.16, 2001 publiabed
BIOAVAILABILTY
MEELHOD FOR PRODUCTION OF MICROCAPSULES UK - United Kingdom 009909369.2  Apr. 26, 1999 Apr20, 2019 pending
EP - Curopean Patent Office 929398.6 Apr.20, 2000 Apr.20, 2020 allowed
CA - Canada 2.371.200 Apr.20, 2000 Apr.20, 2020 published
JP - Japan - 2000-613559 Apr.20, 2000 Apr.20, 2020 bublished
» US - United States of America 10/019,363 Apr.20, 2000 Apr.20, 2020 published
LAYERING PROCESS AND APPARATUS EP - European Patent Office (AT BE C1
THERFEQR DE DK ES FR FIGB I IT LINL PT 99926358,5 May 21, 1999 EP1079814 Oct. 02,2002 May 21, 2019 granted
AU - Australia 43652/99 May 21, 1099 May 21, 2019 published
CA - Canada 2333319 May 21, 1999 My 21, 2019 published
JP - Japan 2000-550466 May 21, 1999 May 21, 2019 publisied
KR - Kurea. South 10-2000- May 21; 1999 May 21, 2019 published
NZ - New Zealand 509086 May 21, 1999 May 21, 2019 published
US - United States of America 09/701,233  May 21, 1999 Dec 20, 2002 May 21, 2019 allowed
ZA - South Aftrica 20007208 May 21, 1999 Muy 21, 2019 published
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BREVETTI/ DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA ~... '
Data di N. Data di Data di .
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito Brevetto | emissione scadenza | Stafus. ]

WETTABLE MICROCAPSULES [TAVING EP - European Patent Office (AT BE CH

HYDROPHOBIC POLYMER COATED CORLES DEDK ESFR FIGB IE IT NL PT SE) 09916911,3  Apr.09, 1099 1069891 Mar.06, 2002 Apr.09, 2019 granted
AU - Australia 35227:99 Apr.09, 1009 allowed
CA - Canada 2.328.080  Apr.09, 1909 published
JP - Japan - 2000-543120  Apr.09, 1999 published
KR - Korea, South 10-2000- Apr.09, 1999 published
NZ - New Zealand 307951 Apr.09, 1999 published
US - United States o’ America 09/673,178  Apr.09, 1999 published
ZA - South Africa 20005875 Apr.09, 1999 published
EP - European Patent Office (AT BE CI1

FAST DISINTEGRATING TABLETS DE DK ES FR FI GB IE IT LI NL PT 99907592,2  Mar.04, 1999 1058538 Jun.26, 2002 Mar.04, 2019 grinted
AR - Argentina PYO0T0090Y  Mar.04, 1999 Mar.04, 2019 pending
AU - Australia 27277/99 Mar.04, 1999 Mar.04, 2019 granicd
CA - Canada 2322315 Mar.04, 1999 Mar.04, 2019 published
JP - Japan - 2000-534183  Mar.04, 1999 Mar.04. 2019 pu
KR - Kores, South 10-2000- Mar.04, 1999 Mar.04, 2019 published
NZ - New Zealand 507271 Mar.04, 1909 Mar.04. 2019 published
US - United States of America 09/623,651  Mar.04, 1999 Mar.014. 201y Published
EP - European Parent Office (AT BE CH Nov. 3, 2017

NOVLD PHARMACEUTICAL COMPOSITIONS DE DK ES FR FI GB 1E IT LI NL. PT 97950098 Nov.05, 1997 966299 Feb.12, 2003 granied
CA - Canada 2.270.927 Nov.05, 1997 Nov. 5, 2017 published
JP - Japan 10-521056  Nov.05, 1997 Nov. 5, 2017 published
US — United States of America 09/297,795  Nov.05,1997  6.352.974 Mar. 35,2002 Nuv. 5.2017 granted




i
- a,m,/._.,. P .
.L.“ BREVETTI/ DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA
Data di N. Data di Data di T
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito Brevetto | emissione | scadenza Status |’
PHARMACEUTICAL COMPOSITION FOR RAPID EP - European Patem Office 979467594  Qct. 23, 1997 Oct. 23, 2017 published
SUSPENSION IN AQUEOUS MEDIA AR - Argentina PY70104897  Oct. 23, 1007 Oct. 23, 2017 pending
AU - Australia 51887/98 Qct. 23, 1997 725958 Feb. 8, 2001 Qei 23,2017 granied
CA - Canada 2.268.620 Qct. 23, 1907 Oct. 23, 2017 published
JP - Japan 10-518977  Qct. 23, 1007 Qet. 23, 2017 published
2 US — Uinied States of America 09/297,213  Qct. 23, 1997 6.201.602 July 17,2001 O 23, 2017 granted
PUARMACEUTICAL FORMULATIONS EP - European Patent Office (AT BE CH
DE DK ES FR GB GR IT LU NL SE) 91907609,1  Apr.09,1991 (477333 Jun.12, 1994 Apruo, 2011 granted
AU - Australia 76812/91 Apr.00, 199} 635133 July 03,1993 Apr9, 2011 granted
CA - Canada 2.058.946 Apr.09, 1991  2.058.946 Nov.20, 2001 Apr.09, 2011 granted
CL - Chile 2164/97 Qct.13, 1997 pending
DO - Dominican Republic Dec.09, 1997 pending
EG - Egypt 1263/98 Oct.18, 1998 Oct.18. 2018 pending
UK - Hong Kong 919076091  Apr.09, 1991 950124 1an.20, 1995 Apr.v, 2011 granted
IE - Ireland, Republic of 127291 Apr.16, 1991 04274 July 06,1995 Apr.in, 2011 granted
JM - Jamaica 18/01/3836  Dec.15, 1997 pending
JO - Jordan 438 Feb.18, 1998 2087 Jun. 10200t Feb.18, 2014 granted
JP - Japan 03-506877  Apr.0v, 1901  319304) Muay 25,2001 Apr.0y, 2011 granted
KR - Korea, South 917701886 Apr.09, 1991 164863 Sep.15,1998  Apr.0y, 2011 grunted
MA — Marocco T 1510 Nov.28, 1997 pendimg
NI — Nicaragua 97-0098 Dec.11, 1097  1175R.P.L Apr.10,2000 Apr.10,2010  granted
NZ - New Zealund 237824 Apr.15, 1991 237824 July 31, 1992 Apr.152011 grantued
PH - Philippines 42331 Apr.22, 1991 29093 Sep.07,1005 bgranted
PT - Portugal 97369 Apr.13, 199} 97369 May U6, 1998 May 06, 201 aranted
PY - Paraguay 11598 Jan.12, 1994 3828 Nov.17, 1998  Jun.12, 2009 granted
RU - Russian Federation 3010753/14  Apr.09, 199 2085190 July 27, 1997 Apr.09, 2011 granted
SA - Saudi Arabia 90191025 Feb.01, 1999 pending
$G - Singapore 9790653-1 Apr.09, 1991  9790653-1 Apr.ls, 1997 Apr.g9, 2011 granted
TWV - Taiwan 80102921 Apr.16, 1991 NI356345 Aug.31, 1992 Apris, 2011 grimted
¢ US - United States of Americs 07,776,329  Dee.] 1L, 1991 53409711 Apr.25, 1995 Apr.25, 2012 granted
ZA - South Afiica 91/2793 Apr.15, 1991 91,2793 Dec 30, 1992 Apr.13, 2011 granted
F_.:,E.E.:._._...U RELEASE DRUG FORMULATION EP - European Patent Office (IT) 91907396,5  Apr.09,1991 0524989 Qet.16, 1996 Apr.0v, 2011 w;.::?ﬂ
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BREVETTI / DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENT] AD EURAND INTERNATIONAL SpA B " .
tore
Data di N. Data di Data di e
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito | Brevetio emissione | scadenza | Status |
PROCESS FOR THE PREPARATION OF STABILIZED EP.- Luropean Patent Office (AT BE CH
INOSORBIDE-5-MONONITRATE TABLETS, BEING DE ES FR GB IT LU NL SE) 86201705 Oct.02, 1986 0219161 Jan.08, 1992 Ocr02, 2000 gritnicd
ALS0 OF SUSTAINED RELEASE, AND AU - Australia 63831//86 Oct.13, 1986 591185 Apr.20, 1990 Oct.13, 2006 granted
FORMULATIONS THUS OB FAINED CA - Canada 520.377 Oct.14, 1986 1.285489  July 02, 1991 July 02, 2008 granted
JP - Japan 241570/R6 Oct.13, 1986 2137264 July 10, 1998  Oct.13, 2000 granted
US — United States of America 06/918,385 Oct.14, 1980 4.812316 Mar.14, 1989 Oct.14, 2006 granted
ZA — South Africa 86/7768 Oct.14, 1986  86/7768 Jun.24, 1987 Qci14, 2006 granted
PROCLSS FOR PREPARATION OF A SOLID FORM FOR EP - European Patent Office (AT BECH
ORAL Uist: BASE ON NIFEDIPINE WITH DEFR GB IT LU NL SE) 859048084  Sep.4, 1085 02206588 Muar.20, 1091 Sepad, 2005 granted
RO LED RELEASE OF THE ACTIVE AU - Australia 49594/85 Sep.04, 1985 388258 Sep.14, 1980 Sep.04, 2003 granted
SUBS FARNCE CA - Canada 490.628 Sep.12, 1985 1233079  Apr.25, 1989 Apr.23, 2006 granwed
DK - Denmark 1986 02221 Sep.04, 1985 172710 Jun.07, 1999 Sep 04, 2005 granted
ES - Spain 547,707 Sep.13, 1985 547,707 Nov.19, 1986 Sep.13, 2005 granted
FI - Finland 871116 Sep.04, 1985 87991 Mar.25, 1993 Sep.04. 2005 granted
1I£ - Ireland, Republic of 2262/85 Sep.13, 1985 58490 Sep.22, 1993 Sep.13. 2005 aranted
NO - Norway 861845 Sep.04, 1985 171887 Feb.08, 1993 Sep.04, 2005 granted
PT - Portugal 81113 Sep.12, 1985 8113 Mar.17, 1987  Sep.12, 2005 granted
ZA — South Africa 85/6862 Sep.06. 1985  85/6862 May 28, 1986 Scp.06, 2005 granted
PEHARMACEUTICAL CYCLOSPORIN FORMUILATION EP - Guropean Patent Oflice 99023490,9  Apr.29, 1900 published
WHH INPROVED BIOPHARMACEUTICAL US - United States of America 09674417 Apr.29, 1999 allowed
PROPERTIES, IMPROVED PHYSICAL QUALITY AND
GREATER STABILITY, AND METHOD FOR
PRODUCING SAID FORMULATION
PHAREACEUTICAL COAMPOSITIONS HAVING THE I'T- lialy MI9TA002571 19.11.1997 12964064 25.06.1999  19.11.2017 Granted
SHAPL OF POWDERS OF CROSS-LINKED POLYMERS gEpP - :uropean Patent Oftice 089656749  16.11.199% 16.11.2018 Published
FOADED WEHLHTT DRUGS AND RELATED AU - Australia 2153199 16.11.1998 738748 10.01.2002 16112018 Granted

PRl

BR -- Brazil
CA - (anada
JP - Japan

PIV814656-4
2.310.423
2000-520736

16.11.1998
16.11.1998
16.11.1998

o 112018 Published
1o TL.2018 Published
1o.11.2018 Publyshed
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BREVETTI / DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENT! AD EURAND INTERNATIONAL SpA

Data di N. Data di Data di
Titolo Territorio N. di Domanda Deposito | Brevetto emissione | scadenza | Status
KR - Korea, South 10-2000- 16.11.1998 10.11.2018 Published
NZ -~ New Zealand 505290 16.11.1998 16.11.2018 Published
PHARMACEUTICAL COMPOSITIONS IN FORM OF EP - European Patent Office (ATBECH 99910199,1  (5.02.1909 1051158 05.12.2001  05.02.2019 Granted
POYMERIC MICROPART ICLES OBTAINED BY DE DK ES FI FR GB GRIEITNL PT
ENTRUSION AND SP) IERONIZATION SE)
AU - Australia 29251/99 05.02.199y 7380290 20.12.2001  05.02.0019 Granted
CA - Canada 2319.463 05.02.1999 05.02.2019 Published
JP -- Japan 2000-530192  05.02.1999 05.02.2019 Published
KR - Korea, South 10-2000- 05.02.1999 03.02.2019 Pyblished
NZ - New Zealund 506639 05.02.1999 05.02.2019 Published ;
US - United States 09/601,642  05.02.1999 6.355.273 12.03.2002  05.02.2019 Granted . J\
.,..o_‘._
PHARMACEUTICAL COMPOSITIONS IN FORM OF IT - Italy MI9RA000234 06.02.1998 1208575 12.01.2000 06022018 Granted -4
HNANOPARTICLES COMPRISING LIPIDIC AU -- Australia 27238/99 05.02.1999 747129 09.05.2002 05.02.2019 Grauted &
SEHSS FANCLY AND AMPHIPHILLIC SUBSTANCES AND CA - Canada 2.319.565 05.02.1990 Published )
RELATED PREPARATION PRQCISS EP ~ Europe 99907510,4  03.02.1990 Published .4
JP - Japan 2000-530200  05.02.1999 Published L &
KR - South Korea 10-2000- 05.02.1999 Published =
~ . At ' e re g ' YD oA 2 .. N ~
COMPOSITE WIHTTTESODIUM ST ARCH GLYCOLATE AS EP - Europe (AT BE ClI DE DK ES FI 96913671,2  17.04.1996 0822808 26.07.2000 14.04.2016 Granted
ASUPPORT MATERIAL AND PRODUCTS THEREQF FRGB IE IT LU MC NL PT SE)
JP — Japan 8-531596 17.04.199¢6 Published
BIPHASH MULTICOMPONENT PI TARMACEUTICAL IT - ltaly MIOTAD01T1S 13.05.1997 1201362 07.01.1990 13.05.2017 Granted
DOSAGE FORMS CONTAINING SUBSTANCES ABLE EP - Europea Patent Office (all 989293139  13.05.1998 13.05.2018 Published
FOMODIFY FHE PAR ITTIONING OF DRUGS designated countries and Slovenju)
JP - Japan 10-544433 13.05.1998 13.05.2018 Published
US - United States of America (9/214,81: 13.05.100§ 13052018 Allowed
PHARMACEUTICAL COMPOSITIONS INCLUDING A EP - Europe (AT BE CH DE LS FR GR 931182786  11.11.1993 0598337 14.04.1999 TL11.2013 Grunted
DRUG, A CROSS-LINKED POLYMERIC SUBS FANCE, GRITLILU NL PT)
AN OILAND A SURFACE ACTIVI AGENT + US - United States of America 08/997,463  23.12.1997 6.107.270 22082000 0.1 1.2013 Granted
—Pagina-6-+0




BREVETTI! / DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENT{ AD EURAND INTERNATIONAL SpA

Titolo

Territorio

N. di Domanda

Data di
Deposito

N.
Brevetto

Data di
emissione

Data di
scadenza

“ |
Status.. |




BREVETTI/ DOMANDE Di BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA

Data di N. Data di Data di
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito | Brevetto | emissione | scadenza | Status
SOLID PHARMACEUTICAL COMPOSITIONS FOR 92113187,6  03.08.1992 0526862 14.02.1906  03.08.2012 Granted
ORAL AMINISTRATION, WITH PROLONGED EP - Europe (CLI DEES FR GB IE 1T L.
WS ERIC RESIDENCE

PHARMACEUTICAL COMPOSITION OF EP - Furope (C11 DE ES FR GB IT) 91119505,5 15.11.199] (486959 28.08.199%  15.11.2011 Granted

MICROPARTICLES WITH CONTROLLED REI EASE )P - Japan 3-332735  22.11.1991 3203862 05.04.2002  22.11.2011 Graned

AND PROCESS FOR PREPARING IV

FRANSDERMAL THERAPEUTIC COMPOSITIONS  EP - Euwrope (ATBECHDEESFRGB 011176394 15.10.1991 0481443 28.05.1997  15.10.2011 Granted
GRIT LI LU NL SE)

FHERAPEUTIC COMPOSITIONS WITH CONTROLLED  EP -- Europe (BE CHDEES FRGB IT 911032241 04.03.199] (440753 23.11.1994  04.03.201 1 Granted

RLd FASE OF MEDICAMENTS SUPPORTED ON L1 NL)

CROSSEINKED POLYMERS AND COATED WITH JP — Japan 363732 04.03.1991 3240387 19102001 04.03.2011 Gramed

POPS AR PILMS, AND THEIR PREPARATION KR — South Korea 91-3405  04.03.1991 175935 12111998 04.03.2011 Granwed

PROCLESS RU — Russian Federation 4894969/14  06.03.1991 2067859 20.10.190  06.03.2011 Granted

SUPPORTED DRUGS WITH INCREASED EP - Europe (BECIHIDEESFRGB IT 891218653 27.11.1989 0371431 21.06.1995  27.11.2019 Guunted

DISSOLUTION RATE, AND A PROCESS FOR THEIR ~ NL)

PREFARATION DK - Denmark 5958/89 27.11.1989 27.11.2019 Pending
HU - Hungary 61917890  27.11.1989 203468  30.04.1991  27.11.2019 Granted
1L - Israel 92454 27.11.1989 92454 25.09.1994  27.11.2019 Grunted
JP — Japan 1-308833  28.11.1989 2823170 04.00.1998  25.11.2009 Granted
PT - Portugal 92416 27.11.1989 92416 04.04.1995  04.04.2010 Granted
RU - Russian Federation 4742518,14  27.11.1989 1837868  30.08.1993  27.11.20(4 Granted
RU - Russian Federation DI 5052176,14  16.07.1992 2097027 27.11.1997  27.11.2004 Granted

POORLY SOLUBLE MEDICAMENTS SUPPORTED ON  EP - Europe (ATBECIIDEESFRGB  89119241,1  17.10.1089 0364944 21.07.1993  17.10.2000 Granted

POL Y MER SUBSTANCES IN A FORM SUITABLEFOR  GR IT LI NL)

[MOREFASING HIEIR DISSOLVING RATE HU - Hungary 5330/89 17.10.1989 203481 28.03.1991  106.10.2009 Granted
JP - Japan 1-270048  17.10.1989 2809103 23.12.1998  17.10.2000 Granted
KR - South Korea R0-14823  16.10.1989 148000 21051998 21052013 Granted
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BREVETT!/ DOMANDE DI BREVETTO APPARTENENTI AD EURAND INTERNATIONAL SpA

Data di N. Data di Data di
Titolo Territorio N. di Domanda| Deposito | Brevetto | emissione | scadenza | Status
PHARMACEUTICAL COMPOSITION WITH EP - Europe (CHDEES FRGBIT) 88120153,7 02.12.1988 0336014  24.06.1902  02.12.2008 Granted
CORNTROLLED REFEASE AND A METHOD FOR THIRIR
PREPARATION
PHARMACEUTICAL TABLETS AND CAPSULE IT - laly 19816°/88 17.03.1988 1225460 14.11.1990 17.03.2008 Granted
GRANULATES OF SCLEROGIL.UCAN AND ACTIVE EP - Europe (DE ES FR GB) 89104431,5 13.03.1989 0333103 16.06.1993 13.03.2009 Granted

SUBSFANCE

-7
iy d

Kl
‘

-
Ry
£ o
s

“PATEN;

o

026011 F

v
R

75

ik
MR

.
L]
[

P
.

i

D ‘ ,I"..I/I'
;s /
EEL

V4




S O

—

j‘-f

SR

Y

A

R
.

ST

~A i

i

e

Elenco Autovetture di proprieta Eurand International S.p.A. da
cedere ad Eurand ltaly Holdings S.r.1.
MARCA/TIPO TARGA
1 Opel Astra SW Club 1.6 Climatizzatore AM 569 NG
2 Fiat Fiorino F.DS 1.7 FL. M1 5T4189
3 Fiat Uno 5 Porte Mi71A165
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COPIA CONFORME ALL'ORIGINALE MUNITO DELLE PRESCRITTE

FIRME. .
Paullo, Z} M fo woé

PATENT
RECORDED: 03/24/2011 REEL: 026011 FRAME: 0146



