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Certified translation from German into English

Document Register No. 1270 /2019
dated 26 June 2019

Spin-Off and Transfer Agreement
and
Approval Resolutions and Other Resolutions

Today, the twenty-sixth of June,
two thousand and nineteen
- 26 June 2019 -

the following person appeared before me,
Prof. Dr. DieterMayer,
Notary in Munich,

at my offices in 80333 Munich, Pacellistrasse 14

Dr. Sebastian Reiner-Pechtl,

date of birth: 20 June 1985,

business address: Milbank LLP, Maximilianstrasse 15, 80539 Munich,
known personally to me, notary,

by his own account acting not in his own name, but

a) on behalf of the company

Cubes Holding GmbH
with its head office in Backnang
(Stuttgart Local Court, HRB 756770)
— business address: Eugen-Adolff-Strasse 134, 71522 Backnang —

b) and on behalf of the company

d & b audiotechnik GmbH
with its head office in Backnang

4841-2888-4118v3
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(Stuttgart Local Court, HRB 725789)
— business address: Eugen-Adolff-Strasse 134, 71522 Backnang —

c) and on behalf of the company

d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG
with its head office in Backnang
(Stuttgart Local Court, HRA 735706)
— business address: Eugen-Adolff-Strasse 134, 71522 Backnang —

d) and on behalf of the company

d & b audiotechnik Beteiligungs GmbH
with its head office in Backnang
(Stuttgart Local Court, HRB 769507)
— business address: Eugen-Adolff-Strasse 134, 71522 Backnang —

each time on the basis of powers of attorney, all of which were presented
today as originals and are attached to this document as certified copies.

At the request of the person appearing, | hereby certify in accordance with the
oral statements made in my presence the following

Spin-Off and Transfer Agreement
between
d & b audiotechnik GmbH
with its head office in Backnang

— hereinafter also called "d&b" or the "transferring company” —
and
d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG

with its head office in Backnang

— hereinafter also called "KG" or the "receiving company™” —
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and the following shareholders'/partners’ resolutions.

Part A
Spin-Off and Transfer Agreement

l. Preliminary Remarks

1. The company d & b audiotechnik GmbH, with its head office in Backnang
and share capital of EUR 367,500.00, is entered in the Commercial
Register of Stuttgart Local Court under number HRB 725789. The sole
shareholder in d&b audiotechnik GmbH is Cubes Holding GmbH whose
head office is located in Backnang.

2. The company d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG, with its head
office in Backnang, is entered in the Commercial Register of Stuttgart Local
Court under number HRA 735706.

The participating partners are:

a) As the personally liable partner
d & b audiotechnik GmbH with its head office in Backnang (Stuttgart
Local Court, HRB 725789), whereby the personally liable partner holds
a fixed capital share amounting to EUR 9,900.00 and therefore
participates in the profit and loss of KG (limited partnership) according
to § 11 of the Articles of Association;

b) As the limited partner
d & b audiotechnik Beteiligungs GmbH with its head office in Backnang
(Stuttgart Local Court, HRB 769507) and a limited partnership
contribution (liability sum) amounting to EUR 100.00.

The purpose of the company is to develop, manufacture and sell all kinds of
sound reinforcement systems equipment.

3. In accordance with this Agreement, the following assets described in detail
in § 2 along with all rights and obligations by way of continuance of the
transferring company shall be hived off to the receiving company for
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absorption, i.e. in return for an increase in the capital share of the general
partner in the receiving company (cf § 2, § 123 (3) No. 1, § 124, § 125 in
conjunction with § 39 et seq. and § 46 et seq. of the German Company
Transformation Act (UmwG).
Il. Spin-Off and Transfer Agreement
In light of the above, the contracting parties hereby conclude the following

Spin-Off and Transfer Agreement:

§ 1 Name of Company and Head Office

1. The name of the transferring company is:

d & b audiotechnik GmbH

The head office of the transferring company is in Backnang.

2. The name of the receiving company is:

d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG

The head office of the receiving company is in Backnang.

§ 2 Transfer of Assets

The transferring company

shall transfer

its entire assets, i.e. all assets and liabilities (on and off the balance sheet),
legal relationships and other rights and obligations, including investments in
other companies, especially the assets shown in the spin-off balance sheet
(attached as Annex A) of the transferring company at 00:00 on 1 January
2019, with continuation of the transferring company to the receiving
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company; solely excluded from the above transfer shall be (i) the
participation of the transferring company in the receiving company, (ii) the
participation of the transferring company in d & b audiotechnik Beteiligungs
GmbH, head office: Backnang (Stuttgart Local Court, HRB 769507) and (iii)
the Profit Transfer Agreement dated 11 July 2008 with Cubes Holding
GmbH, head office: Backnang (Stuttgart Local Court, HRB 756770), as the
legal successor of d & b audiotechnik Verwaltungs-GmbH.

If the approval of a third party, a public-law permit or registration, or
fulfilment of other conditions are necessary for the transfer of certain items,
equipment or contractual relationships, the transferring company shall
hereby be obliged to obtain this approval, permit or registration, and/or to
comply with other conditions for the transfer with effect from the date on
which the transfer of assets according to § 2 takes effect through entry in
the Commercial Register, or — if this is impossible or inexpedient —
immediately after this date. If necessary or expedient, the receiving
company shall cooperate in this respect.

If, in regard to the shares held by the transferring company in foreign
companies, a separate share transfer is required after taking account of
foreign law applying to the company in question, the transferring company
shall hereby be obliged to perform this transfer with consideration of the
applicable provisions of foreign law; the transfer shall take place with effect
from the date on which the transfer of assets according to § 2 becomes
valid through registration in the Commercial Register or — if this is
unenforceable or inexpedient according to applicable foreign law -
immediately after this date. If necessary or expedient, the receiving
company shall cooperate in this respect.
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§ 3 Granting of Shares

1. In order to perform the spin-off, the receiving company shall increase its
fixed capital by EUR 1,000.00. The general partner's share (fixed capital
share) of the transferring company shall be increased in this case by
EUR 1,000.00 from EUR 9,900.00 to EUR 10,900.00. The contribution
shall be made by means of the transfer stipulated in § 2 to the receiving
company.

If the value of the assets transferred to the receiving company during the
spin-off exceeds the amount of the nominal increase in the fixed capital
share of the transferring company in the receiving company, the
exceeding amount shall be regarded as another contribution according to
§ 4 (3) of the Articles of Association of the receiving company.

2. Unless they form part of the transfer of assets according to § 2,
additional cash payments shall not be made.

3. No special rights or advantages have been granted to the persons

designated in § 126 (1) Nos. 7 and 8 of the German Company
Transformation Act.

§ 4 Entitlement to Net Income Profit

With effect from the date stipulated in § 5 (spin-off date), the increased
general partner's share shall be entitled to participate in profits. There shall
be no special aspects in regard to the entitlement to net profit in accordance
with § 126 (1) No. 5 of the German Company Transformation Act.

§ 5 Spin-Off Date, Closing Balance Sheet

With effect from 00:00 on 1 January 2019, the business transactions and
actions of the transferring company in regard to the hived-off assets shall be
deemed to have been performed for the account of the receiving company
("spin-off date").
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For the purpose of the spin-off, the balance sheet ending 31 December
2018 shall be used as a basis for the balance sheet of the transferring
company according to § 125 in conjunction with § 17 (2) of the German
Company Transformation Act.

§ 6 Consequences of the Spin-Off for Employees and Their Representatives

1. The consequences of the spin-off for the employees of the transferring
company shall be based, in principle, on § 131 (1) No 1 and § 321 to §
325 of the German Company Transformation Act, as well as on § 613a
(1) and (4) to (6) of the German Civil Code (BGB).

2. The receiving company, which does not have any employees of its own
prior to the spin-off, shall take over all the existing employment
relationships of the transferring company in accordance with § 324 of
the German Company Transformation Act and § 613a (1) Sentence 1 of
the German Civil Code. The transfer shall not include those employees
who object or have objected in writing to the transfer of their
employment relationships. They shall then remain employees of the
transferring company. This shall not exclude forced redundancies (see

§ 6 (6)).

3. In accordance with § 324 of the German Company Transformation Act
and § 613a (1) Sentence 1 of the German Civil Code, the employment
relationships of employees of the transferring company affected by the
transfer shall pass unchanged in content with all rights and obligations
to the receiving company. These employment relationships may not be
terminated due to the transfer of the business (§ 324 of the German
Company Transformation Act, § 613a (4) Sentence 1 of the German
Civil Code). Terminations of employment relationships due to other
reasons shall remain permitted (§ 613a (4) Sentence 2 of the German
Civil Code). The legal situation in regard to the dismissal of an
employee, who has an employment relationship with the transferring
company before the spin-off takes effect, shall not deteriorate as a
result of the spin-off for a period of two years from the date on which the
spin-off enters into force (§ 323 (1) of the German Company
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Transformation Act).

If the employment relationships of employees are transferred and the
employees do not effectively oppose the transfer of the employment
relationships as part of the transfer of the business, the existing
obligations towards employees in regard to pension commitments at the
time of the spin-off shall be transferred to the receiving company.

A period of employment shall not be interrupted as a result of the
transfer of the employment relationships to the receiving company.
Periods of employment with the transferring company shall therefore
also apply as such to those periods of employment with the receiving
company. This provision shall also apply to all regulations in which the
duration of the employment relationship is important, for example
protection against dismissal, the periods of notice or pension
commitments.

The employees of the transferring company shall be fully informed in
good time in accordance with § 324 of the German Company
Transformation Act and § 613a (5) of the German Civil Code. In
accordance with § 613a (6) of the German Civil Code, the employees
shall have the opportunity to object in writing to the transfer of their
employment relationship to the receiving company within one month
after being notified. Since the entire assets and business of the
transferring company shall be transferred to the receiving company and
shall therefore no longer exist in the transferring company, the
employees who objected to the transfer of their employment
relationships shall expect to have their employment relationship
terminated for operational reasons in accordance with employment
protection regulations. The above-mentioned prohibition of termination
according to § 324 of the German Company Transformation Act and §
613a (4) Sentence 1 of the German Civil Code shall not prevent such a
dismissal of the employees who made an objection.

As the joint and several debtors according to § 133 of the German
Company Transformation Act, the legal entities involved in the spin-off
shall be liable for the liabilities of the transferring company resulting
from the transferred employment relationships that were established
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before the spin-off takes effect. The transferring company shall be liable
on this basis according to § 133 (3) Sentence 1 of the German
Company Transformation Act, but only for those liabilities if they
become due before the end of five years after the spin-off takes effect
and claims against the transferring legal entity are established in a way
according to § 197 (1) Nos. 3 to 5 of the German Civil Code or judicial
or official enforcement proceedings are performed or applied for. This
period shall be 10 years for pension obligations incurred on account of
the Company Pension Act before the spin-off takes effect (§ 133 (3)
Sentence 2 of the German Company Transformation Act. A final and
absolute declaration within the meaning of § 197 (1) Nos. 3 to 5 of the
German Civil Code shall not be required if the transferring legal entity
has recognised the claim in writing.

8. The currently existing Works Gouncil in the transferring company shall
also continue in office unchanged even after the spin-off takes effect. It
shall also continue in an unchanged form in the receiving company. The
existing company agreements in the transferring company shall also
remain in force and shall also continue unchanged normatively in the
receiving company after the spin-off takes effect. Since neither the
transferring company nor the receiving company are bound by
collective agreements, this legal situation shall not change.

9. The spin-off shall not have any co-determination implications. Neither
the transferring company nor the receiving company are subject to
corporate co-determination.

10. The draft Spin-Off and Transfer Agreement was sent to the existing
Works Council in the transferring company on 23 May 2019. The
receiving company does not have a Works Council at present. There is
also no General Works Council or Group Works Council.

11. Any consequences and measures other than those described above do
not exist in the context of this spin-off. In particular, no other measures
representing a change in business according to § 111 of the German
Works Council Constitution Act (BetrVG) are planned in regard to the
spin-off.
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§ 7 Miscellaneous

The contracting parties hereby assume that the spin-off according to this
Spin-Off and Transfer Agreement will not be subject to VAT according to §
1 (1a) of the VAT Act (UStG). If, contrary to expectations, the tax office
responsible for taxation of the transferring company assumes that VAT has
to be paid, the receiving company shall be obliged to pay the statutory VAT
to the transferring company (including VAT on account of the transferring
company waiving applicable tax exemptions) and the transferring company
shall issue the receiving company with a corresponding invoice in
accordance with § 14 of the VAT Act. The receiving company shall be
entitled, on account of performance, to assign to the transferring company
its corresponding claim to input tax reimbursement; if the receiving
company makes use of this right, the contracting parties shall be obliged to
notify this assignment immediately to the responsible tax authorities by
means of a pre-printed official form.

Part B
Shareholders' Meeting of d & b audiotechnik GmbH

By waiving all forms and periods for convening and holding a shareholders'
meeting and adopting shareholders' resolutions, Cubes Holding GmbH shall
hold, in its capacity as the sole shareholder of the transferring company, an
extraordinary shareholders' meeting of the transferring company and shall
hereby decide the following unanimously and without reservation:

1. Approval of the Spin-Off and Transfer Agreement

The Spin-Off and Transfer Agreement concluded between the
transferring company and the receiving company according to Part A No.
[I of this document shall hereby be approved.

2. Amendment of the Articles of Association

a) Paragraph 1 of § 1 (Name of Company, Head Office) of the Articles of
Association of the transferring company shall be amended and
revised as follows:
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"§ 1

Name of Company, Head Office

1. The company shall be called:
d&b audiotechnik Verwaltungs GmbH

b) Paragraph 1 of § 2 (Purpose) of the Articles of Association of the
transferring company shall be amended and revised as follows:

"g 2

Purpose

1. The purpose of the company shall be to manage its own assets
and purchase, keep, manage and sell participations in other
companies (including the assumption of management and
personal liability as a general partner in partnerships) which
operate in the areas of development, manufacture and sale of all
types of audiotechnical equipment or hold participations in these
companies.

3. Legally Binding Declarations

a) The right to bring an action against the effectiveness of the
approval resolution or contest this resolution shall hereby be
irrevocably waived.

b) Preparation of a spin-off report shall be waived. It shall not be
necessary to carry out a spin-off audit or prepare an audit report
during the spin-off (cf. § 125 Sentence 2 of the German Company
Transformation Act); alternatively, this shall also be waived.

c) All other waivable rights shall be expressly waived, especially
compliance with the provisions of § 47 and § 49 of the German
Company Transformation Act, and also all waivable formal,
deadline and procedural requirements.

No other resolutions shall be adopted. The shareholders’ meeting shall
therefore end.
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Part C
Partners’ Meeting of
d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG

By waiving all forms and periods for convening and holding a partners' meeting
and adopting partners' resolutions, the transferring company and d&b
audiotechnik Beteiligungs GmbH shall hold, in its capacity as the sole partners
of the receiving company, an extraordinary partners' meeting of the receiving
company and shall hereby decide the following unanimously and without
reservation:

I. Approval of the Spin-Off and Transfer Agreement

1. The Spin-Off and Transfer Agreement concluded between the transferring
company and the receiving company according to Part A No. Il of this
document shall hereby be approved.

2. In order to perform the spin-off, the receiving company shall increase its
fixed capital by EUR 1,000.00. The general partner's share (fixed capital
share) of the transferring company shall hereby be increased by EUR
1,000.00 from EUR 9,900.00 to EUR 10,900.00. The increased amount of
the general partner's share shall be given to the transferring company as
consideration for the transfer of the assets shown in the Spin-Off and
Transfer Agreement.

3. |If the value of the assets transferred to the receiving company during the
spin-off exceeds the amount of the nominal increase of the fixed capital
share of the transferring company in the receiving company, the exceeding
amount shall be regarded as another contribution according to § 4 (3) of the
Articles of Association of the receiving company.

No other resolutions shall be adopted.

Il. Waiver Declarations

1. The right to bring an action against the effectiveness of the approval
resolution or contest this resolution shall hereby be irrevocably waived.
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2. Preparation of a spin-off report shall be waived. It shall not be necessary to
carry out a spin-off audit or prepare an audit report during the spin-off (cf. §
125 Sentence 2 of the German Company Transformation Act); alternatively,
this shall also be waived.

3. All other waivable rights shall be expressly waived, especially compliance
with the provisions of § 39 et seq. of the German Company Transformation
Act, and also all valid formal, deadline and procedural requirements for a
spin-off in accordance with the German Commercial Code (HGB).

The partners' meeting shall therefore end.

Part D
Common Provisions

I. Power of Attorney

The parties involved hereby grant each of the following persons - Mrs. Andrea
Mayer, Mrs. Elke Brunner and Mrs. Manuela Bléss, all employees of the notary
Prof. Dr. Dieter Mayer in Munich - i.e. with exemption from the restrictions of
§ 181 of the German Civil Code, a power of attorney to make all statements
during registration of this Spin-Off Agreement and the related spin-off
resolutions, that are necessary to complete the spin-off according to the
Registration Court.

Il. Instructions

In particular, the notary provided the following instructions and information in
this respect:

a) The spin-off shall only take effect when it is entered in the Commercial
Register of the transferring legal entity;

b) The effects of entry in the Register according to § 131 of the German
Company Transformation Act and the liability provisions in § 133 and, if
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applicable, § 134 of the German Company Transformation Act;

c) The required information according to § 140 of the German Company
Transformation Act during the application for entry in the Register;

d) Any obligation to provide compensation for damages according to § 25 of
the German Company Transformation Act;

e) Additional liability provisions may exist, especially according to § 25 of the
German Commercial Code, § 75 of the Tax Code (AO) (§ 133 (1) Sentence
2 of the German Company Transformation Act).

A spin-off audit according to § 125 Sentence 2 of the German Company
Transformation Act shall not be necessary.

lll. Severability Clause
If individual clauses of this document are invalid or unenforceable, all the
submitted declarations shall remain valid. The invalid or unenforceable clauses
shall be replaced by clauses which come as close as possible in legal terms to
the economic purposes pursued with the invalid or unenforceable clauses.

IV. Costs, Copies, Reference

The transferring company shall pay the costs of this document and its
enforcement, as well as any incurred transfer taxes.

Certified copies of this document shall be handed over to:

- The contracting parties,
- The Registration Court in Stuttgart (2 copies),
- The responsible Tax Office - Gorporation Tax Section.

Reference was made to Annex A according to § 14 of the Certification Law
(BeurkG). It was submitted for information purposes to the person appearing,
who waived reading out of Annex A. The person appearing signed every page
of Annex A. The importance of the reference to Annex A was explained by the
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notary.

Read out by the notary,
approved by the person appearing
and signed personally as follows:

[signed by Sebastian Reiner-Pechtl]

[signed by Dieter Mayer, notary]

[Official stamp of Prof. Dr. Dieter Mayer,
notary in Munich]
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URNT. 1270 12019

vom 26. Juni 2019

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag
sowie
Zustimmungsbeschliisse und weitere Beschliisse

Heute, den sechsundzwanzigsten Juni
zweitausendneunzehn
- 26.06.2019 -

erschien vor mir,
Prof. Dr. Dieter Mayer,
Notar in Minchen,

in meinen Amtsraumen in 80333 Minchen, Pacellistr. 14:

Herr Dr. Sebastian Reiner-Pechtl,

geb. am 20.06.1985,

dienstansassig: Milbank LLP, Maximilianstr. 15, 80539 Miinchen,
mir, Notar, persénlich bekannt,

nach Angabe handeind nicht eigenen namens, sondern

a) furdie Gesellschaft in Firma

Cubes Holding GmbH
mit dem Sitz in Backnang
(AG Stuttgart, HRB 756770)
- Geschaftsanschrift: Eugen-Adolff-Stralle 134, 71522 Backnang —

b) sowie fur die Gesellschaft in Firma

d & b audiotechnik GmbH

4841-2888-4118v3
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mit dem Sitz in Backnang
(AG Stuttgart, HRB 725789)
— Geschéftsanschrift: Eugen-Adolff-Stralle 134, 71522 Backnang —

c) sowie fir die Gesellschaft in Firma

d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG
mit dem Sitz in Backnang
(AG Stuttgart, HRA 735706)
— Geschéaftsanschrift: Eugen-Adolff-Stralle 134, 71522 Backnang —

d) sowie fir die Gesellschaft in Firma

d & b audiotechnik Beteiligungs GmbH
mit dem Sitz in Backnang
(AG Stuttgart, HRB 769507)
— Geschéftsanschrift: Eugen-Adolff-Strale 134, 71522 Backnang —

jeweils aufgrund Vollmachten, die heute jeweils in Urschrift vorlagen und
dieser Urkunde in beglaubigter Ablichtung beigefiigt sind.

Auf Ansuchen des Erschienenen beurkunde ich auf Grund den mundlich vor mir
abgegebenen Erklarungen folgenden

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag
zwischen
der d & b audiotechnik GmbH
mit dem Sitz in Backnang

— nachfolgend auch ,d&b" oder ,iibertragende Gesellschaft' genannt —
und
der d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG

mit dem Sitz in Backnang

— nachfolgend auch ,KG* oder ,iibernehmende Gesellschaft’ genannt —
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sowie die nachfolgenden Gesellschafterbeschliisse.

Teil A
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

I. Vorbemerkung

1. Im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart ist unter HRB 725789 die
Gesellschaft in Firma d & b audiotechnik GmbH mit dem Sitz in Backnang
und einem Stammkapital in Héhe von EUR 367.500,00 eingetragen. Alleinige
Gesellschafterin der d & b audiotechnik GmbH ist die Cubes Holding GmbH
mit dem Sitz in Backnang.

2. Im Handelsregister des Amtsgerichts Stuttgart ist unter HRA 735706 die
Gesellschaft in Firma d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG mit
dem Sitz in Backnang eingetragen.

Als Gesellschafter sind beteiligt:

a) als persénlich haftende Gesellschafterin
die d & b audiotechnik GmbH mit dem Sitz in Backnang (AG Stuttgart,
HRB 725789), wobei die personlich haftende Gesellschafterin einen
Festkapitalanteil in Hohe von EUR 9.900,00 halt und somit gemal § 11
des Gesellschaftsvertrags der KG am Gewinn und Verlust der KG
teilnimmt;

b) als Kommanditistin
die d & b audiotechnik Beteiligungs GmbH mit dem Sitz in Backnang (AG
Stuttgart, HRB 769507) mit einer Kommanditeinlage (Haftsumme) zu
EUR 100,00.

Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft ist die Entwicklung,
Herstellung und Vertrieb von audiotechnischen Anlagen jeglicher Art.
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3. Mit diesem Vertrag werden die nachstehend unter § 2 naher aufgefiihrten
Vermbgensgegenstdnde mit allen Rechten und Pflichten unter Fortbestand
der ubertragenden Gesellschaft auf die (bernehmende Gesellschaft zur
Aufnahme ausgegliedert und zwar gegen Erhéhung des Kapitalanteils der
Komplementérin an der ibernehmenden Gesellschaft (vgl. §§ 2, 123 Abs. 3
Nr. 1, 124, 125 i.V.m. §§ 39 ff., §§ 46 ff. UmwG).

Il. Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

Dies vorausgeschickt, schlieffen die Parteien folgenden

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag:

§ 1 Firma und Sitz

1. Die Firma der Ubertragenden Gesellschaft lautet:
d & b audiotechnik GmbH
Der Sitz der Ubertragenden Gesellschaft ist Backnang.
2. Die Firma der tbernehmenden Gesellschaft lautet:
d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG
Der Sitz der tibernehmenden Gesellschaft ist Backnang.

§ 2 Vermdgensiibertragung

Die Ubertragende Gesellschaft
Ubertragt
ihr gesamtes Vermdgen, d.h. samtliche (bilanzierten und nicht bilanzierten)

Gegensténde des Aktiv- und Passivvermoégens, Rechtsverhaltnisse sowie
sonstige Rechte und Pflichten einschlieRlich Beteiligungen an anderen

PATENT
REEL: 051798 FRAME: 0021



Gesellschaften, insbesondere das aus der als Anlage A beigefugten
Ausgliederungsbilanz der Gibertragenden Gesellschaft zum 1. Januar 2019,
00:00 Uhr, ersichtliche Vermégen, unter Fortbestand der Ubertragenden
Gesellschaft auf die Ubernehmende Gesellschaft; ausschlieBlich
ausgenommen von der vorstehenden Ubertragung sind (i) die Beteiligung der
Ubertragenden Gesellschaft an der Ubernehmenden Gesellschaft, (ii) die
Beteiligung der Ubertragenden Geselischaft an der d & b audiotechnik
Beteiligungs GmbH mit dem Sitz in Backnang (AG Stuttgart, HRB 769507)
sowie (iii) der Gewinnabfilhrungsvertrag vom 11. Juli 2008 mit der Cubes
Holding GmbH mit dem Sitz in Backnang (AG Stuttgart, HRB 756770) als
Rechtsnachfolgerin der d & b audiotechnik Verwaltungs-GmbH.

Soweit firr die Ubertragung von bestimmten Gegenstanden, Einrichtungen
oder Vertragsverhaltnissen die Zustimmung eines Dritten, eine &ffentlich-
rechtliche Genehmigung oder Registrierung oder die Erflllung sonstiger
Voraussetzungen erforderlich sein sollte, verpflichtet sich die Ubertragende
Gesellschaft hiermit, diese Zustimmung, Genehmigung oder RegiStrierung
bzw. die Erfullung sonstiger Voraussetzungen fur die Ubertragung mit
Wirkung auf den Zeitpunkt, zu dem die Vermégensibertragung nach § 2
durch Eintragung im Handelsregister wirksam wird, oder — sofern dies nicht
méglich oder unzweckmafig ist — unverziglich nach diesem Zeitpunkt
herbeizufihren. Soweit erforderlich oder zweckmafRig, wird die
Ubernehmende Gesellschaft hieran mitwirken.

Soweit im Hinblick auf die von der Gbertragenden Gesellschaft gehaltenen
Anteile an auslandischen Gesellschaften eine gesonderte
Anteilsubertragung unter Beachtung des auf die betreffende Gesellschaft
anwendbaren auslandischen Rechts erforderlich sein sollte, verpflichtet sich
die Uibertragende Gesellschaft hiermit, diese Ubertragung unter Beachtung
der anwendbaren Vorschriften des auslandischen Rechts vorzunehmen; die
Ubertragung erfolgt mit Wirkung zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Vermoégensibertragung nach § 2 durch Eintragung im Handelsregister
wirksam wird, oder — sofern dies nach dem anwendbaren ausléndischen
Recht nicht durchfiihrbar oder unzweckmaRig ist — unverziglich nach diesem
Zeitpunkt. Soweit erforderlich oder zweckmaBig, wird die Ubernehmende
Geselischaft hieran mitwirken.
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§ 3 Gewahrung von Anteilen

1. Zwecks Durchfihrung der Ausgliederung wird die Ubernehmende
Gesellschaft ihr Festkapital um EUR 1.000,00 erhohen. Der
Komplementaranteil (Festkapitalanteil) der Ubertragenden Gesellschaft
wird hierbei von EUR 9.900,00 um EUR 1.000,00 auf EUR 10.900,00
aufgestockt. Die Einlage ist durch die in § 2 vorgenannte Ubertragung auf
die Gibernehmende Gesellschaft erbracht.

Soweit der Wert der im Zuge der Ausgliederung auf die ibernehmende
Gesellschaft Gbertragenen Vermogenswerte den Betrag der nominalen
Erhéhung des Festkapitalanteils der Ubertragenden Gesellschaft bei der
tbernehmenden Gesellschaft Uberschreitet, wird der (berschieflende
Betrag als sonstige Einlage gemaf § 4 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags
der ibernehmenden Gesellschaft behandelt.

2. Bare Zuzahlungen sind, soweit sie nicht Bestandteil der
Vermdgenstibertragung gemal § 2 sind, nicht zu leisten.

3. Besondere Rechte und Vorteile fir die in § 126 Abs. 1 Ziffer 7 und 8
UmwG bezeichneten Personen wurden nicht gewéahrt.

§ 4 Anspruch auf Bilanzgewinn

Ab dem in nachfolgendem § 5 genannten Zeitpunkt (Ausgliederungsstichtag)
ist der erhdhte Komplementaranteil gewinnberechtigt. Besonderheiten in
Bezug auf das Gewinnbezugsrecht im Sinne des § 126 Abs. 1 Nr. 5 UmwG
bestehen nicht.

§ 5 Ausgliederungsstichtag, Schlussbilanz

Ab dem 1. Januar 2019, 00:00 Uhr, gelten die Geschafte und Handlungen
der Gbertragenden Gesellschaft in Bezug auf das ausgegliederte Vermogen
als fur Rechnung der (bernehmenden Gesellschaft vorgenommen
(-Ausgliederungsstichtag").

Als Schlussbilanz der Gbertragenden Gesellschaft nach § 125 i.V.m. § 17
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Abs. 2 UmwG wird der Ausgliederung die Bilanz zum 31. Dezember 2018 zu
Grunde gelegt.

§ 6 Folgen der Ausgliederung fir die Arbeitnehmer und ihre Vertretungen

1. Die Folgen der Ausgliederung fiir die Arbeitnehmer der ibertragenden
Gesellschaft ergeben sich grundsatzlich aus den §§ 131 Abs. 1 Nr. 1,
321 bis 325 UmwG sowie § 613a Abs. 1 und 4 bis 6 BGB.

2. Die Gbernehmende Gesellschaft, die vor der Ausgliederung selbst keine
Arbeitnehmer hat, tritt gemal den §§ 324 UmwG, 613a Abs. 1 S. 1 BGB
mit Wirksamwerden der Ausgliederung in samtliche bei der
Ubertragenden Gesellschaft bestehende Arbeitsverhiltnisse ein. Vom
Ubergang ausgenommen sind diejenigen Arbeitnehmer, die dem
Ubergang ihres Arbeitsverhaltnisses schriftich widersprechen bzw.
widersprochen haben. Sie bleiben dann Arbeitnehmer der tibertragenden
Gesellschaft. Dies schlieBt eine betriebsbedingte Kundigung nicht aus
(siehe § 6 Abs. 6).

3. Die Arbeitsverhaltnisse der vom Ubergang erfassten Arbeitnehmer der
Ubertragenden Gesellschaft gehen gemal §§ 324 UmwG, 613a Abs. 1
S. 1 BGB mit allen Rechten und Pflichten inhaltlich unverandert auf die
Ubernehmende Gesellschaft Uber. Diese Arbeitsverhaltnisse konnen
nicht wegen des Betriebstbergangs gekiindigt werden (§§ 324 UmwG,
613a Abs. 4 Satz 1 BGB). Kiindigungen aus anderen Griinden bleiben
zulassig (§ 613a Abs. 4 Satz 2 BGB). Die kundigungsrechtliche Stellung
eines Arbeitnehmers, der vor dem Wirksamwerden der Ausgliederung in
einem Arbeitsverhéltnis zur (bertragenden Gesellschaft steht,
verschlechtert sich aufgrund der Ausgliederung fiir die Dauer von zwei
Jahren ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ausgliederung nicht
(§ 323 Abs. 1 UmwG).

4. Soweit die Arbeitsverhaltnisse von Arbeitnehmern tibergehen und diese
dem Ubergang des Arbeitsverhdltnisses im Wege des
Betriebsiibergangs nicht wirksam widersprechen, gehen auch die zum
Zeitpunkt der Ausgliederung gegentber diesen Arbeitnehmern
bestehenden  Verpflichtungen aus der Zusage betrieblicher
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Altersversorgung auf die ilbernehmende Geselischaft tiber.

Eine Betriebszugehorigkeit wird durch den Ubergang der
Arbeitsverhaltnisse auf die Ubernehmende Gesellschaft nicht
unterbrochen. Bei der Ubertragenden Gesellschaft erbrachte
Betriebszugehdrigkeiten gelten daher auch als solche bei der
ubernehmenden Gesellschaft erbrachte. Dies gilt fur alle Regelungen,
bei denen die Dauer des Arbeitsverhaltnisses von Bedeutung ist,
beispielsweise fur den Kiindigungsschutz, die Kiindigungsfristen oder fur
Zusagen auf betriebliche Altersversorgung.

Die Arbeitnehmer der Ubertragenden Gesellschaft werden rechtzeitig
und vollstandig gemanR §§ 324 UmwG, 613a Abs. 5 BGB unterrichtet. Die
Arbeitnehmer haben die Mbglichkeit, dem Ubergang ihres
Arbeitsverhéltnisses auf die ibernehmende Gesellschaft gemal § 613a
Abs. 6 BGB innerhalb eines Monats nach Zugang der Unterrichtung
schriftlich zu widersprechen. Da das gesamte Vermégen und Geschaft
der Ubertragenden Gesellschaft auf die Ubernehmende Gesellschaft
Ubertragen wird und demzufolge bei der Ubertragenden Gesellschaft
nicht mehr bestehen wird, missen die Arbeitnehmer, die einem
Ubergang ihres Arbeitsverhaltnisses widersprochen haben, im Rahmen
der kiindigungsschutzrechtlichen Vorgaben mit einer betriebsbedingten
Kiindigung ihres Arbeitsverhaltnisses rechnen. Das oben beschriebene
Kindigungsverbot der §§ 324 UmwG, 613a Abs. 4 Satz 1 BGB steht
einer solchen Kindigung der widersprechenden Arbeitnehmer nicht
entgegen.

Fur die Verbindlichkeiten der (bertragenden Gesellschaft aus den
Ubergehenden Arbeitsverhéltnissen, die vor dem Wirksamwerden der
Ausgliederung begriindet worden sind, haften die an der Ausgliederung
beteiligten Rechtstrager als Gesamtschuldner nach § 133 UmwG. Die
Ubertragende Gesellschaft haftet auf dieser Basis gemaR § 133 Abs. 3
S. 1 UmwG jedoch nur noch fur solche Verbindlichkeiten, wenn sie vor
Ablauf von funf Jahren nach dem Wirksamwerden der Ausgliederung
fallig werden und Anspriiche gegen den Ubertragenden Rechtstrager in
einer in § 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 BGB bezeichneten Art festgestellt sind
oder eine gerichtliche oder behordliche Vollstreckungshandlung
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vorgenommen oder beantragt wird. Fur vor dem Wirksamwerden der
Ausgliederung begrindete Versorgungsverpflichtungen aufgrund des
Betriebsrentengesetzes betragt diese Frist 10 Jahre (§ 133 Abs. 3 8.2
Umw@G). Einer Feststellung im Sinne des § 197 Abs. 1 Nr. 3 bis 5 BGB
bedarf es nicht, soweit der Ubertragende Rechtstrager den Anspruch
schriftlich anerkannt hat.

8. Der derzeit bei der iibertragenden Gesellschaft bestehende Betriebsrat
bleibt auch nach Wirksamwerden der Ausgliederung unverandert im Amt
und besteht bei der Gibernehmenden Gesellschaft unverandert fort. Auch
die bei der Ubertragenden Gesellschaft bestehenden
Betriebsvereinbarungen bleiben in Kraft und gelten nach dem
Wirksamwerden der Ausgliederung unverandert normativ bei der
Ubernehmenden Gesellschaft fort. Weder die Uibertragende Gesellschaft
noch die Obernehmende Gesellschaft sind tarifgebunden; durch die
Ausgliederung andert sich an dieser Rechtslage daher nichts.

9. Mitbestimmungsrechtliche Auswirkungen ergeben sich durch die
Ausgliederung nicht. Weder die Ubertragende Gesellschaft noch die
Ubernehmende Gesellschaft unterliegt einer unternehmerischen
Mitbestimmung.

10. Dem bei der Ubertragenden Gesellschaft bestehenden Betriebsrat wurde
der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag im Entwurf am 23. Mai 2019
zugeleitet. Bei der Ubernehmenden Gesellschaft besteht derzeit kein
Betriebsrat. Es besteht auch kein Gesamt- oder Konzernbetriebsrat.

11. Andere als die oben beschriebenen Foigen und MaRnahmen bestehen
im Rahmen dieser Ausgliederung nicht. Es sind im Zusammenhang mit
der Ausgliederung insbesondere keine weiteren MalRnahmen geplant,
die eine Betriebsanderung im Sinne des § 111 BetrVG darstellen.

§ 7 Sonstiges

Die Parteien gehen davon aus, dass die Ausgliederung nach diesem
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag gemaR § 1 Abs. 1a UStG nicht
umsatzsteuerbar ist. Sollte das fur die Besteuerung der {bertragenden

PATENT
REEL: 051798 FRAME: 0026



10

Gesellschaft zustédndige Finanzamt wider Erwarten von einer
Umsatzsteuerbarkeit ausgehen, ist die Ubernehmende Gesellschaft zur
Zahlung der gesetzlichen Umsatzsteuer an die (ibertragende Gesellschaft
verpflichtet (einschliellich Umsatzsteuer aufgrund eines Verzichts der
Ubertragenden Geselischaft auf anwendbare Steuerbefreiungen) und wird
die Ubertragende Gesellschaft der Ubernehmenden Gesellschaft eine
entsprechende Rechnung i.S.d. § 14 UStG stellen. Die Ubernehmende
Gesellschaft ist berechtigt, erfullungshalber der tibertragenden Gesellschaft
ihren entsprechenden Anspruch auf Vorsteuererstattung abzutreten; macht
die Ubernehmende Gesellschaft von diesem Recht Gebrauch, sind die
Parteien verpflichten, die Abtretung unverziglich mittels amtlichen Vordrucks
den zusténdigen Finanzbehorden anzuzeigen.

Teil B
Gesellschafterversammliung der
d & b audiotechnik GmbH

Unter Verzicht auf alle Formen und Fristen fur die Einberufung und Durchfiihrung
einer Gesellschafterversammiung und die Fassung von
Gesellschafterbeschlissen halt die Cubes Holding GmbH als alieinige
Gesellschafterin der Ubertragenden Gesellschaft eine auRerordentliche
Gesellschafterversammlung der Ubertragenden Gesellschaft ab und beschliefit
hiermit einstimmig und vorbehaltlos was folgt:

1. Zustimmung zum Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

Dem unter Teil A Ziff. Il. dieser Urkunde abgeschlossenen
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag zwischen der (bertragenden
Geselischaft und der Ubernehmenden Gesellschaft wird hiermit
zugestimmt.

2. Anderung der Satzung

a) Absatz1 von § 1 (Firma, Sitz) der Satzung der Ubertragenden
Gesellschaft wird geandert und wie folgt neu gefasst:

”§ 1
Firma, Sitz
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1. Die Gesellschaft fuhrt die Firma:

d&b audiotechnik Verwaltungs GmbH

b) Absatz1 von § 2 (Gegenstand) der Satzung der Ubertragenden
Gesellschaft wird geandert und wie folgt neu gefasst:

.8 2

Gegenstand

1. Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung eigenen
Vermogens sowie der Erwerb, das Halten, die Verwaltung sowie
VerauBerung von Beteiligungen an anderen Unternehmen
(einschlieRlich der Ubernahme der Geschéftsfiihrung und der
personlichen Haftung als Komplementarin von
Kommanditgesellschaften), die im Bereich der Entwicklung,
Herstellung und dem Vertrieb von audiotechnischen Anlagen
jeglicher Art tatig sind oder Beteiligungen an solchen
Gesellschaften halten.

3. Rechtsgeschiéftliche Erklarungen

a) Auf das Recht gegen die Wirksamkeit des
Zustimmungsbeschlusses Klage zu erheben oder diesen
Beschluss anzufechten wird unwiderruflich verzichtet.

b) Auf die Erstellung eines Ausgliederungsberichts wird verzichtet.
Sowohl die Durchfiihrung einer Ausgliederungsprifung als auch die
Erstellung eines Prifungsberichts ist bei der Ausgliederung nicht
erforderlich (vgl. § 125 S. 2 UmwG); hilfsweise wird hierauf
ebenfalls verzichtet.

c) Auf alle sonst verzichtbaren Rechte wird ausdriicklich verzichtet,
insbesondere auf die Einhaltung der Vorschriften der §§ 47, 49
UmwG sowie Uberdies auf samtliche verzichtbaren Form-, Frist-
und Verfahrensvorschriften.

Weitere Beschlisse  werden nicht  gefasst. Damit ist die
Gesellschafterversammliung beendet.
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Teil C
Gesellschafterversammiung der
d & b audiotechnik Operations GmbH & Co. KG

Unter Verzicht auf alle Formen und Fristen fiir die Einberufung und Durchfiihrung
einer Gesellschafterversammiung und die Fassung von
Gesellschafterbeschlissen halten die tibertragende Gesellschaft sowie die d&b
audiotechnik  Beteiligungs GmbH als alleinige Gesellschafter der
ubernehmenden Gesellschaft eine auBerordentliche Gesellschafterversammiung
der Ubernehmenden Gesellschaft ab und beschliefen einstimmig und
vorbehaltlos was folgt:

I. Zustimmung zum Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

1. Dem unter Teil A Ziff. ll. dieser Urkunde abgeschlossenen Ausgliederungs-
und Ubernahmevertrag zwischen der Ubertragenden Gesellschaft und der
Ubernehmenden Gesellschaft wird hiermit zugestimmt.

2. Zur Durchfiihrung der Ausgliederung wird die ibernehmende Gesellschaft ihr
Festkapital um EUR 1.000,00 erhéhen. Der Komplementaranteil
(Festkapitalanteil) der u(bertragenden Gesellschaft wird hierbei von
EUR 9.900,00 um EUR 1.000,00 auf EUR 10.900,00 aufgestockt. Der
Erhdhungsbetrag des Komplementéaranteils wird der (bertragenden
Gesellschaft als Gegenleistung fiir die Ubertragung des in dem
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag bezeichneten Vermégens gewahrt.

3. Soweit der Wert der im Zuge der Ausgliederung auf die Ubernehmende
Gesellschaft Ubertragenen Vermoégenswerte den Betrag der nominalen
Erhéhung des Festkapitalanteils der Ubertragenden Gesellschaft bei der
GUbernehmenden Gesellschaft liberschreitet, wird der Giberschieflende Betrag
als sonstige Einlage gemaf’ § 4 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrags der
Ubernehmenden Gesellschaft behandelt.

Weitere Beschliisse werden nicht gefasst.
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ll. Verzichtserklarungen

1. Auf das Recht gegen die Wirksamkeit des Zustimmungsbeschlusses Klage
zu erheben oder diesen Beschluss anzufechten wird unwiderruflich
verzichtet.

2. Auf die Erstellung eines Ausgliederungsberichts wird verzichtet. Sowoh! die
Durchfihrung einer Ausgliederungsprifung als auch die Erstellung eines
Prufungsberichts ist bei der Ausgliederung nicht erforderlich (vgl. § 125 S. 2
UmwG); hilfsweise wird hierauf ebenfalls verzichtet.

3. Auf alle sonst verzichtbaren Rechte wird ausdriicklich verzichtet,
insbesondere auf die Einhaltung der Vorschriften der §§ 39 ff. UmwG, sowie
Uberdies auf samtliche fur eine Ausgliederung nach dem HGB geltenden
Form-, Frist- und Verfahrensvorschriften.

Die Gesellschafterversammlung ist damit beendet.
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Teil D
Gemeinsame Bestimmungen

l. Vollmacht

Die Beteiligten erteilen hiermit jeweils einzeln Frau Andrea Mayer, Frau Elke
Brunner und Frau Manuela Bl6R, samtliche Notarangestellite des Notars Prof. Dr.
Dieter Mayer in Munchen, und zwar unter Befreiung von den Beschrankungen
des § 181 BGB, Volimacht, alle Erklarungen im Zuge der Anmeldung dieses
Ausgliederungsvertrags und der darauf bezogenen Ausgliederungsbeschlisse
abzugeben, die nach Auffassung des Registergerichts zum Vollzug der
Ausgliederung erforderlich sind.

ll. Hinweise
Der Notar hat insbesondere dariber belehrt bzw. hingewiesen,

a) dass die Ausgliederung erst mit Eintragung in das Handelsregister des
Ubertragenden Rechtstragers wirksam wird,;

b) auf die Wirkungen der Eintragung nach § 131 UmwG und auf die
Haftungsvorschriften der §§ 133 u. ggf. 134 UmwG;

c) auf die erforderlichen Angaben gem. § 140 UmwG im Rahmen der
Registeranmeldung;

d) auf eine eventuelle Schadensersatzpflicht nach § 25 UmwG;

e) weitergehende Haftungsvorschriften bestehen kdnnen, insbesondere die §§
25 HGB, 75 AO (§ 133 Abs. 1 S. 2 UmwG).

Eine Ausgliederungsprifung entfalit nach § 125 Satz 2 UmwG.
lll. Salvatorische Klausel

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Urkunde unwirksam oder nicht
durchfuhrbar sein, so bleiben die abgegebenen Erklarungen insgesamt wirksam.
An die Stelle der unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmungen treten
solche, die den mit den unwirksamen oder undurchfiihrbaren Bestimmungen
verfolgten wirtschaftlichen Zwecken in zuldssiger Weise am nachsten kommen.
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IV. Kosten, Abschriften, Verweisung

Die Kosten dieser Urkunde und ihres Vollzugs sowie etwa anfallende
Verkehrssteuern tragt die Ubertragende Gesellschaft.

Von dieser Urkunde erhalten

beglaubigte Abschriften:

- die Vertragsteile,

- das Registergericht Stuttgart (2-fach),

- das zustandige Finanzamt - Kérperschaftsteuerstelle -.

Auf die Anlage A wird gemall § 14 BeurkG verwiesen. Sie wurde dem
Erschienenen, der auf das Verlesen der Anlage A verzichtete, zur
Kenntnisnahme vorgelegt und von ihm auf jeder Seite unterzeichnet. Die
Bedeutung der Verweisung wurde vom Notar erfautert.

Vorgelesen vom Notar
von dem Erschienenen genehmigt
und eigenhéandig unterschrieben wie folgt:

Jare y/
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Anlage A
zur Urkunde des Notars Prof. Dr. Mayer vom 26.06.2019

Ausgliederungsbilanz
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Anlage A - Ausgliederungsbilanz zum 01.01.2019 - 00.00 Uhr

Wihrung

EUR

01.01.2019 - 00.00 Uhr

A. ANLAGEVERMOGEN

13.321.384,03

I. Immaterielle Vermogensgegenstinde 1.347.141,34
Il. Sachanlagen 10.931.464,41
HI. Finanzanlagen 1.042.778,28
B. UMLAUFVERMOGEN 65.742.645,97
I. Vorrdte 9.709.011,34
1. Roh,-Hilfs- und Betriebsstoffe 7.102.992
2. unfertige Erzeugnisse, unf.Leist. 860.409
3. fertige Erzeugnisse und Waren 4.202.136
4, geleistete Anzahlungen auf Vorrate 44.430,98
5. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen -596.540,96
6. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen verb Unternehmen -1.904.415,68

H. Forderungen u. sonst. Vermoégensgegenstande

21.554.015,69

1. Forderungen aus L+L

17.752.635,92

2. Forderungen ggii. verb. Unternehmen 3.332.917,65
3. sonstige Vermdgensgegenstinde 468.462,12
I, Kasse, Guthaben bei Kreditinstituten 34.479.618,94
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 650.033,17

D. AKTIVE LATENTE STEUERN
|Bilanzsumme Aktiva | 79.714.063,17
A. EIGENKAPITAL -4.912.245,46
l. Gezeichnetes Kapital -367.500
1. Kapitalrucklage -307.051,24
1. Gewinnricklagen -237.694,22
-4.000.000

IV. Bilanzgewinn/-verlust

B. RUCKSTELLUNGEN

-6.803.373,41

1. Steuerriickstellungen

2. sonstige Riickstellungen

-6.803.373,41

C. VERBINDLICHKEITEN

-67.998.444,30

1. Verblkt. ggl. Kreditinstituten

2. Verblkt. aus Lief.u.Leistg.

-3.969.168,25

3. Verblkt. ggii. verb. UN

-50.176.823,76

4. erhaltene Anz. auf Bestell.

5. Sonstige Verbindlichkeiten

-13.852.452,29

D. PASSIVE LATENTE STEUERN

1. passive latente Steuern

{Bilanzsumme Passiva

-79.714.063,17|
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