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MERGER:

ING Bank N.V.

having its official seat in Amsterdam, the Netherlands
and

ING Direct N.V.,

having its official seat in Amsterdam, the Netherlands.

Deed dated 31 March 2014.

Contents:

- certified copy of the deed of merger between ING Bank NV, a5 acquiring company and
ING Direct N.V. as disappearing company, executed on 31 March 2014 before B.J. Kuck,

civil law notary’ in Amsterdam the Netherlands;: with the merger being effective as per
1 April 2014; and

- fair English translation of the deed of merger.
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BJKAVTH/L-220803

AKTE ¥&N FUSIE
{ING Bank N.V. en ING Direct N.V.)

Op éénendertig maart tweeduizend veeriien is voor mij, mr. Bartholomeus Johannes
Kuck, notaris te Amsterdam, Verschenen:
mr. Wieger ten Hove, met kantooradres 1077 XV Amsterdam, Zuidplein 180, geboren
te Almelo op zestien april negentienhonderd zevenenzeventig;
te dezen handelend als schriftelijk gevolmachtigde van:
(&) ING Bank N.V., een naamloze vennootschap; met statutaire zetel 1e

Amsterdam en kantoorhoudende te 1102 MG Amsterdam Zuidoost,

Bijlmerplein 888, ingeschreven in het handelsregister van de Kamer van

Koophandel onder nummer 33031431 (de “Verkrijgende Vennootschap”); en
(2) ING Direct N.V., een naamloze vennootschap, met statutaire zefe! te

Amsterdam en kantoorhoudende te 1102 MG Amsterdam Zuidoost,

Bijlmerplein 888, ingaschreven in het haridelsregister van de Kamer van

Koophandel onder nummer 34137638 (de “Verdwijnende Vennootschap”),—
{de Verkrijgende Vennootschap en de Verdwiinende Vennootschap tezamen de
“Fuserende Vennootschappen™):
Van de volmachten aan de comparant verstrekt blijkt it twee onderhandse akten van
volmacht die aan deze akte zijn gehecht (Biflagen). s
De comparant heeft verklaard bij deze akte een juridische fusie in de zin van artikel
2:309 van het Burgerlijk Wetboek tot stand te brengen tussen de' Fusereride
Vennootschappen (de “Fusie”):
{i) als gevolg waarvan de Verdwijnende Vennootschap ophoudt te bestaan: en—
{ii) als gevolg waarvan het vermogen van de Verdwijnende Vennootschap onder

algemene titel wordt verkregen door de Verkrijgende Vennootschap.
De comparant heeft daartoe het volgende verkiaard:— =i
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1 Vereisten voor de Fusie

Aan de volgende vereisten voor het aangaan van de Fusie is voldaan——-

1.1 De Fuserende Vennootschappen ziin niet ontbonden en de Fuserende
Vennootschappen verkeren niet in staat van faillissement of surseance van
betaling:

1.2 Alle geplaatste aandelen in het kapitaal van de Verdwijnende Vennootschap
worden gehouden door de Verkrijgende Vennootschap, zodat artikel 2:333 lid
1 van het Burgerlijk Wetboek ten aanzien van de Fusie van toepassing s~ -

1.3 Er zijn geen personen die anders dan als aandeelhouder bijzondere rechten
hebben jegens de Verdwijnende Vennootschap, zoals een recht op uitkering
van winst of tot het nemen van aandelen, zodat op grond van artikel 2:313.{id
3 van het Burgerlijk Wetboek voor de Verdwijnende - Vennocotschap geen
toelichting op het voorstel tot Fusie is vereist.

1.4 De jaarrekeningen en jaarverslagen van de Verkrijgende Vennootschap
dienen ter openbare inzage te liggen. De jaarrekeningen en jaarverslagen van
de Verdwijnende Vennootschap behoeven niet:ter openbare inzage te liggen.—

2 Voorbereiding van de Fusie

Ter voorbereiding van de Fusie is het volgende verricht:

21 Door de raden van bestuur van de Fuserende Vennootschappen is een
voorstel tot fusie als ‘bedoeld in artike! 2:312.4id 1 van het Burgerlijk. Wetboek
opgesteld, van welk: voorstel een kople aan deze akie is gehecht (het
‘Fusievoorstel”) (Bijlage). Het Fusievoorstel is ondertekend door alle leden
van de raden van bestuur en alle leden van de raden van commissarissen van
de Fuserende Vennootschappen:

22 Door de raad van bestuur van de Verkrijgende Vennootschap hoefde niet een
toelichting als bedoeld in artikel 2:313 lid 1 van het Burgerlijk Wetboek te
worden opgesteld, aangezien alle aandeelhouders van de Fuserende
Vennootschappen daarmee hebben ingestemd, waarvan blijkt it twee (2)
verklaringen die aan het Fusievoorstel zijn gehecht,

23 Op negentien februari tweeduizend veertien heeft ieder van de Fuserende
Vennootschappen de stukken als bedoeld in artikel 2:314 lid 1 van het
Burgerlijk Wetboek neergelegd bij het handelsregister.

24 Op negentien februari tweeduizend veertien hebben de raden van bestuur van
de Fuserende Vennootschappen de stukken als bedoeld in artikel 2:314 Iid 2
van het Burgerlilk Weatboek ten kantore van de Fuserende Vennootschappen
ter inzage neergelegd voor de personen bedoeld in artikel 2:314 lid 2 van het
Burgerlijk Wetboek en wel gedurende de aldaar voorgeschreven termijn,——

25 Op éénentwintig februari tweeduizend veertien hebben de Fuserende
Vennootschappen overeenkomstig artikel 2:314 lid 3 van het Burgerlijk
Wetboek aangekondigd dat de hiervoor in de artikelen 2.3 en 2.4 bedoelde
nederleggingen hebben plaatsgehad:

26 De Verdwijnende Venncotschap heeft geen ondernemingsraad. De
Verkrijgende Vennootschap. heeft een ondernemingsraad, en haar
aandeelhouder, ING Groep N.V., heeft een centrale ondernemingsraad. maar
geen der ondernemingsraden heeft een advies uitgebracht met betrekking tot
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de voorgenomen Fusie noch is een advies vereist, De ondernemingsraad van
de Verkrijgende Yennootschap is geinformeerd over de voorgenomen Fusie.—
Er zijn geen verenigingen van werknemers die werknemers van de
Verkrijgende Vennootschap of van de Verdwijnende Vennootschap 6f van een
dochtermaatschappij van de Verkrijgende Vennootschap of van de
Verdwijnende Vennootschap als bedoeld in artikel 2:24a van het Burgerlijk
Wetboek onder hun leden tellen welke een advies of oprmerkingen hebben
ingediend over de voorgenomen Fusie.-
2.7 De Griffier van de rechibank: te Amsterdam heeft op vijffentwintly maart
tweeduizend veertien een verklaring afgegeven, waaruit blijkt dat geen
schuldeiser in verzet is gekomen tegen het Fusievoorstel. Een kopie van
vorenbedoelde verklaring is aan deze akte gehecht (Bijlage).
2.8 Op de raden van bestuur-van de Fuserende Vennootschappen rust nist de
infichtingenplicht als bedoeld In artikel 2:315 lid 1 van het Burgeriijk Wetboek,
met betrekking tot'na het opstellen van het Fusievoorstal gebleken belangrijke
wijzigingen in de activa en de passiva van de Fuserende Vennootschappen,
aangezien alle aandeelhouders van de Fuserende Vennootschappen
daarmee hebben ingestemd, waarvan blijkt uit twee (2) verklaringen. die aan
het Fusievoorstel zijn-gehecht.
29 De algemene vergadering van de Verdwijnende Vennootschap heeft op
éénendertlg maart tweeduizend veertion overeenkomstig het Fusievoorstel fot
de Fusie besloten. Het besluit tot Fusie is genomen met algemene ‘stemmen
in sen vergadering waarin het gehele geplaatste kapitaal vertegenwoordigd
was. Van gen en ander blijkt uit een notarieet proces-verbaal van de
vergadering op éénendertig maart tweediizend veeriien opgemaakt door:mr.
B.J. Kuck, notaris te Amsterdam:
210 Op éénendertig maart tweeduizend veertien heeft elke groep houders ‘van
preferente aandelen in het kapitaal van de Verkrijgende Vennootschap
besloten tot goedkeuring van de Fusie en heeft de algemene vergadering van
de Verkrijgende Vennootschap overeenkomstig het Fusievoorstel tot de Fusie
besloten. Het besluit van elke groep houders van preferente aandelen tot
goedkeuring van de Fusie en het besluit van de algeimiene” vergadering tot
Fusie zijn genomen met algemens stemmen in een gecombineerde
vergadering waarin het gehele geplaatste kaniiaal vertegenwoordigd was. Van
een en ander blijkt uit een notarieel proces-verbaal van de vergadering op
éénendertig maart tweeduizend veertien opgemaakt door voornoemde notaris
mr: B.J. Kuck.
3 Verklaring inzake Spaanse fiscale aspecten
De Verdwijnende Vennootschap handelt in Spanje middels haar vaste inrichting onder
de naam “ING Direct N.V., Sucursal en Espafia”. Retailactiviteiten, bestaande it
fondsenwerving en marksating van financigle producten aan uiteindelijke klanten
worden verricht door-voornoemde vaste inrichting. Na de Fusie zal het vermogen van
de vaste inrichting verbonden  blijven aan een vaste inrichting in Spanje, ziinde de
vaste inrichting welke vanuit Spaans fiscaal perspectief wordt overgedragen van de
Verdwijnende Vennootschap aan de Verkrijgende Venrootschap en zal zj worden
voortgezet door de Spaanse nevenvestiging van de Verkrijgende Vennootschap.
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Derhalve verklaren de Fuserende Vennootschappen, voor Spaanse fiscale
doeleinden, dat de Fuserende Venriootschappen hebben ingestemd met de
implementatie van de Fusie onder het speciale fiscale neutrale regime voor fusies,
splitsingen, inbreng van activa en aandelenruil zoals uiteengezet in het Spaanse
Koninklike Beslijit 4/2004 inzake vennootschapsbelasting gedateerd vijf maart
tweeduizend vier. Dit speciale regime is gebaseerd op richtlijn 90/434 betreffende de
gemeenschappeiijke fiscale regeling voor fusies, splitsingen, inbreng van. activa en
aandelenruil met betrekking tet vennootschappen uit verschillende lidstaten, waarvan
de beginselen neutraliteit en belastingfaciliteit waren. Met de implementatie 'van
genoemde richtlin in het Spaanse rectt werd het regime van belastingfaciliteit en
neutraliteit toegepast bij herstructureringen; “zelfs indien zlj nationaal werden
uitgevoerd. De Fuserende Vennootschappen verklaren voorts dat de Fusie valt
binnen de reikwijdte van artikel 83 van hetvoorncemde Spaanse Koninklijke Besluit
4/2004 inzake vennootschapsbelasting gedateerd viif maart tweeduizend vier en-ten
slotte, in.overeenstemming met wettelijke eisen van Spaans recht, verklaren de
Fuserende Vennootschappen vitdrukkelijk dat de. verplichte mededeling aan de
Spaanse beifastingautoriteiten waarbi] wordt geopteerd voor toepassing van het
speciale fiscale neutrale regime zoals uiteengezet in hoofdstuk VIII, titel VII van het
voornoemde Spaanse Koninklike Besluit 4/2004 inzake vennootschapshelasting
gedateerd vijf maart tweeduizend vier zal worden gedaan binnen drie maanden na
inschrijving van de Fusie in het Spaanse handelsregister.
4 Totstandkoming van de Fusie
Alle handelingen, die de wet en de statuten van de Fuserende Vennootschappen voor
totstandkoming van de Fusie versisen, zjjn verricht: Derhalve is.de Fusie ot stand
gekomen. Zij wordt van kracht met ingang van de dag na die waarop deze akte is
verleden, derhalve op één april tweeduizend véertien (de “Fusiedatum”)————=
5 Rechtsgevolgen van de Fusie
Omtrent de rechisgevolgen van de Fusie stellen de Fuserende Vennootschappen het
volgende vast;
5.1 De Verdwijnende Vennootschap houdt als gevolg van de Fusie op te bestaan
met ingang van de Fusiedatum:
5.2 De Verkrijgende Vennootschap verkrijgt met ingang van de Fusiedatum het
vermogen van de Verdwijnende Vennootschap onder algemene titel.
5.3 De aandelen in het kapitaal van de Verdwijnende Vennootschap vervallen met
ingang van de Fusiedattum.
5.4 Met ingang van é&n januari tweeduizend veertien zal de Verkrijgende
Vennootschap de financigle gegevens van de Verdwijnende Vennootschap in
haar. eigen |aarrekening verantwoorden. Dientengevolge is het' laatste
boekjaar van de Verdwijnende Vennootschap geéindigd op éénendertig
december tweeduizend dertien.
6 Formaliteiten na totstandkoming
De Verkrijgende ‘Vennootschap verklaart: alle nodige maatregelen.te nemen:-.om
uitvoering te geven of om te voldoen aan ieder toepasselijke publicatie- of
registratieformaliteit naar welk recht dan ook die verband houden met de
totstandkoming van de Fusie.
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Slot-
De comparant is mij, notaris, bekend.
Waarvan akte, verleden te. Amsterdam op de datum in het hoofd van deze akte
vermeld, Alvorens tot voorlezing is overgegaan is de inhoud van. deze akte zakelijk
aan de comparant opgegeven en toegslicht. De comparant heeft daarna verkiaard
van de inhoud van deze.akte te hebben kennis genomen, daarmes in te stemmen en
op volledige voorlezing daarvan geen prijs te steilen. Onmiddellijk na beperkte
voorlezing van deze akte is zij door de comparant en mij, notaris, ondertekend:
(W.g.: W. ten Hove; B.J. Kuck)

VOOR AFSCHRIFT:
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Verklaring aan de voet

De ondergetekende, mr. B.J. Kuck, notaris te Amsterdam, verklaart dat hem. is
gebleker dat de vormvoorschrifien in achit zijn genomen voor alle besluiten die Boek
2, Tiel 7 van het Burgerlijk Wetboek en de statuten van ING Bank N.V,, een naamloze
vennootschap, met statutaire zetel te Amsterdam, en van ING Direct N.V, een
naamioze vennootschap, met statutaire’zetel te Amsterdam, voor het tof stand komen
van de Fusie (zoals hierboven gedefinieerd) vereisen en dat voor het overige de
daarvoor in gemelde Titel en in de statuten gegeven voorschriften zijn nageleefd.

Getekend te Amsterdam op 31 maart 2014.
(W.g.: B.J. Kuck)

PATENT
REEL: 058237 FRAME: 0494




1

1
BJK/WTH/L-220803

NOTE ABOUT TRANSLATION:

This document is an English translation of a docurent prepared in Dutch. In
preparing this document, an attempt has been made to translate as literaily as
possible without jeopardising the overali continuity of the text. Inevitably,
however, differences may occur in translation and if they do, the Dutch text will
govern by iaw.

In this translation, Dutch legal concepts-are expressed in English terms and not
in their original Dutch terms. The concepts concerned may not be identical to
concepts described by the English terms as such terms may be understood
under the laws of other jurisdictions.

DEED OF MERGER
(ING Bank N.V. and ING Direct N.V.)

This thirty-first day of March two thousand and fourteen, there appeared before me,

Bartholomeus Joharnes Kuck, civil law notary in Amsterdam, the Netherlands:

Wieger ten Hove, with office address at Zuidplein 180, 1077 XV Amsterdam, the

Netherlands, born in Almelo, the Netherlands, on the sixteenth day of April nineteen

hundred and seventy-seven,

in this respect acting as attorney-in-fact of:

(1) ING Bank N.V,, a public company incorporated tinder the laws of ‘the
Netherlands (naamloze vennootschap), having its official seat (statutaire zelel)
in Amsterdam, the Netherlands, and its office at Bijlmerplein-888, 1102 MG
Amsterdam Zuidoost, the Netherlands, registered with the Dutch Trade
Register of the Chamber of Commerce under number 33031431 (the
“Acquiring Company"): and

2) ING Direct N.V., a.pubiic compaty incorporated under:the laws of the
Netherlands (naamioze vennootschap), having its official seat (statutaire Zetel)
in Amsterdam, the Netherlands, and its office at Bijimerplein 888, 1102 MG
Amsterdam Zuidoost; the Netherlands, registered with the Dutch. Trade
Register of the Chamber of Commerce under number 34137638 (the
“Disappearing Company"),

(the Acquiring Company and the Disappearing Company jointly the ‘Merging

Companies”),

The aforementioned proxies appear from two written powers of attorney:attached to

this deed (Annexes).

The person appearing has declared that by virtue of this deed, a statutory merger in

accordance with Section 2:309 of the Dutch Civil Code will be effected between the

Merging Companies (the “Merger”):

(i) as a result of which the Disappearing Company will cease to exist; and

i) as a result of which the Acquiring Company will acquire the assets and
liabilities of the Disappearing Company under uniVersal succession of tjts"

The person appearing declared the following in respect thereof;
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1 Requirements in respect of the Merger

The following requirements for entering into the Merger have been complied with:

1.1 The Merging Companies have not been dissolved and the Merging
Companies have not been declared bankrupt nor have they been granted a
suspension of payments.

1.2 As the Acquiring Company holds all issued shares in the capital of the
Disappearing Company, Section 2:333, subsection 1, of the Dutch Civil Code
appliesto the Merger.

1.3 There are no persons who, in any other capagcity than as shareholder, have
special rights against the Disappearing Company, such as a right to
distribution of profits or to subscribe for shares, as a consequence of which,
according to Section 2:313, subsection 3, of the Dutch Civil Code,. the
Disappearing Company did not have to draw up explanatory notes in respect
of the Merger proposal.

1.4 The annual accounts and the annual reposis of the Acquiring Company must
be deposited for public inspection. The annual accounts and the annual
reports of the Disappearing Company do not have to be deposited for publc
inspection,

2 Preparation of the Merger

The following has been carried out in preparation of the Merger:

21 The boards of directors of the Merging Companies have drawn up a merger
proposal as referred to in Section 2:312, subsection 1, of the Dutch Civil
Code, a copy of which proposal has been attached to this deed (the “Merger
Proposal”) (Annex). The Merger Proposal has been signed by all members of
the. boards of directors and.all members of the supervisory boards of e
Merging Companies.

2.2 Explanatory notes as referred to in Section 2:313, subsection 1, of the Dutch
Civit Code did not have fo be drawn up by the board of directors of the
Acquiring Company, as all shareholders of ‘the Merging Companies have
consented thereto, as evidenced by two (2) statements attached to the Merger
Proposal.

2.3 On the nineteenth day of February two thousand and fourteen each of the
Merging Companies deposited the documents as referred to in Section 2:314,
subsection 1, of the Dutch Civil Code at the Dutch Trade Register.

24 On the nineteenth day of February two thousand and fourtsen the boards of
directors of the Merging Companies deposited the documents as referred toin
Section 2:314, subsectioni 2, of the Dutch Civi Code 4t the offices: of the
Merging Companies for inspection by the persons as referred to in Section
2:314, ‘subsection 2, of the Ditch Civil Code, during the time prescribed
therein.

25 On the twenty-first day of February tio thousand and fourteen the Merging
Companies anngunced, in accordance with Section 2:314; subsection 3, of
the Dutch Civil Code, that the deposit of documents referred to in articles 2.3
and 2.4 above had taken place. :

2.8 The Disappearing Company has not established a works council. The
Acquiring Company has established a works council, and its parent-company,
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ING Groep N.V. has established a central works coungil, but neither body has
issued. an advice in respect of the Merger not is such advice required.. The
works council of the Acquiring Company has been informed of ‘the
contemplated Merger,

There are no employees’ associations that have employees of the Acquiring
Company or of the Disappearing Company or of a subsidiary of the Acquiring
Company or of the Disappearing Company as referred fo in Section 2:24a of
the Dutch Civil Code among their members that have submitted an advice or
comments in respect of the contemplated Merger.

27 On the twenty-fifth day of March two thousand and fourteen the Clerk of the
court Amsterdam, the Netherlands, issued”a ‘statement, evidencing that no
creditor has raised any’ objection fo the Merger Proposal. A copy of the
aforementioned statement has been attached to this deed (Annex).

2.8 The boards of directors of the Merging Companies are not under the
obligation to provide information as referred to in Section 2:315; subsection 1,
of the Dutch Civil Code, on important changes in the assets and the liabifities
of the Merging Companies that have become known to them after the Merger
proposal was drawn up, as all shareholders of the Merging Companies have
consented thereto, as evidenced by two (2) statements attached to the Merger
Proposal.

2.9 On the thirty-first day of March two theusand and fourteen the general meeting
of the Disappearing Company resolved to. effect the Merger in accordance
with the Merger Proposal. The resolution to effect the Merger was adopted
unanimously in a meeting ‘where the entire issued capital was represented.
The aforementioned is evidenced by a notarial record of proceedings at the
meeting, executed on the thirty-first day of Mareh two thousand and fourteen
before B.J. Kuck, civil law notary in Amsterdam, the Netherlands.

2.10  On the thirty-first day of March two thousand and fourteen each group of
holders of preference shares in the capital of the Acquiring Company resolved
to approve the Merger and the general meeting of the Acquiring Company
resolved to effect the Merger in accordance with the Merger Proposal. The
resolufion of each group .of holders of preference shares to approve the
Merger and the resolution of the general meeting to effect the Merger were
adopted unanimously in a combined meeting where the entire issued capital
was represented. The aforementioned is evidenced by a notarial record of
proceedings at the meeting, executed on the thirty-first day of March”two
thousand and fourteen before the aforermentioned civil law notary B.J. Kuck.

3 Statement regarding Spanish tax aspects

The Disappearing Company acts in Spain through its permanent establishment in

Spain, named “ING Direct, NV, Sucursal en Espafia’. Retail activity,. congisting of

fundraising and financial products’ marketing to the final clients, is provided by

aforementioned permanent establishment. After the Merger, the assets and liabilities
of the permanent establishment shall remain linked 1o a permanent establishment in

Spain, being the permanent establishment transferred, from a Spanish tax

perspective, from the Disappearing Company to the Acquiring Company and shail be

continued by the Spanish branch of the Acquiring Company. Therefore, the Merging
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Companies declare, for Spanish tax purposes, that the Merging Companies have

agreed to implement the Merger under the special tax neutral regime. for mergers,

divisions, transfers of assets and exchanges of shares, set forth in the Spanish

Legislative Royal Decree 4/2004 of Corporate Income Tax dated the fifth day of March

two thousand and four. This special regime was inspired on the Directive 90/434 ¢n a

common system of taxation applicable to mergers, divisions, transfers of assets and

exchanges of shares concerning companies of different member states, whose
objectives and principles were neutrality and tax deferral. Upon implementation into

Spanish law of the aforemesttioned Directive the same tax deferral-and neutrality

regime was applied to any restructuring operations, even if they were made

domestically. The Merging Companies also declare that the Merger falls within the
scope of article 83 of the aforementioned Spanish Legislative Royal Decree 4/2004 of

Corporate Income Tax dated the fifth day of March two thousand and four and finally,

in.compliance with formal requiremerits of the laws of Spain, the Merging Companies

expressly-declare that the cornpulsory comniunication fo the Spanish Tax Authorities

opting for the application of the special tax neutral regime set forth.in Chapter VIII,

Title VII of the aforementioned Spanish Legislative Royal Decree 4/2004. of Corporate

Income Tax.dated the fifth day of March two thousand and four will be made within a

three months period after the registration of the Merger with the Spanish Commercial

Registry.

4 Completion of the Merger

All actions, required by the laws of the Netherlands and the artictes of association of

the Merging Companies for the completion of the Merger, have been performed.

Consequently, the Mergeér has been completed. The Merger will take effect on the day

after the day this deed has been executed, therefore on the first day of April two

thousand and fourteen: (the “Merger Date").

5 Legal consequences of the Merger

The Merging Companies establish the following concerning the legal consequences of

the Merger:

5.1 On the Merger Date, the Disappearing Company will cease to exist as a resuit
of the Merger,

5.2 On the Merger Date, the Acquiring Company will acquire all assets and
liabilities of the Disappearing Company under universal succession of title.

5.3 On the Merger Date, the shares it the capital of the Disappearing Company
will cease to exist.

54  As per the first day of January two thousand and fourteen, the Acquiring
Company will account for the financial data of the Disappearing Company in
its own annual accounts. As a result, the last financial year of the
Disappearing Company ended on the thirty-first day of December iwo
theusand and thirteen,

6 Post-completion. formalities

The Acquiring Company declares to take any step appropriate to perform or to comply

with any applicable publication or rsgistration formalities under any applicable law in

connection with the completion of the Merger.

Close

The person appearing is known to me; civii law notary.
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This deed was executed in Amsterdam, the Nethertands;, on the date first above
written, Before reading out, a concise summary and an explanation of the contents. of
this deed were given to the person appearing. The person appearing then declared
that he had taken note of and agreed to the contents of this deed and did not want the
complete deed to be read to him. Thereupon, after limited reading, this‘deed was
signed by the person appearing and by me, civil law notary.

(Signed by: W. ten Hove; B.J. Kuck)
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Declaration at the end

The undersigned, B.J. Kuck, civil law notary in Amsterdam, the Netherlands, declares
that he established that the regulations for all resolutions required in accordance with
Book 2, Title 7, of the Dutch Civil Code and the articles of association of ING Bank
N.V., a public company incorporated under the laws of the Netherlands (naamloze
vennootschap), having its official seat in Amsterdam, the Netherlands, and of ING
Direct N.V,, a public company incorporated under the laws of the Netherlands
(naamloze vennootschap), having its official seat in Amsterdam, the Netherlands, to
effect the Merger (as defined hereinabove), have been met and that the other

reguiations referred to in said Title and in the articles of association have been
complied with.

Signed 3 Amsterdam, the Netherlands, on 31 March 2014.
(Signed by: B.J. Kuck)
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