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Denne fusjonsplanen er utarbeidet.bade pa norsk  This merger plan has been prepared in both
0g engelsk. Dersom det skulle vise seg & vaere Norweglan and English. In case of variation in
uoverensstemmelser melflom de to versjonene, skal  the content of the two versions, the Norwegian

den norske versjonen ha forrang. version shall prevail.
FUSJONSPLAN MERGER PLAN
for fusjon meliom for the merger among
NOV PROCESS & FLOW TECHNOLOGIES AS NOV PROCESS & FLOW TECHNOLOGIES
AS
og and
SEABOX AS SEABOX AS

1. PARTENE | FUSJONEN 1. THE PARTIES OF THE MERGER

Folgende parter har | dag inngatt en felles The following parties have today entered into a

fusjonsplan (‘Fusjonsplanen”); joint merger plan (the “Merger Plan):

som overtakende selskap: as transferee company:

1) NOV PROCESS & FLOW TECHNOLOGIES 1) NOV PROCESS .3 FLOW
AS ("PFT") TECHNOLOGIES AS ("PFT")
Organisasjonsnummer; 918 094 180 Organisation number: 918 094 180
Kommune: Bazrum Municipality: Bssrum
Adresse: Snargyveien 36, 1364 Fomehu, Address: Snargyveien 36, 1364 Fornebu,
Norge Norway

0g som overdragende selskap: and as transferor company:

2) SEABOX AS ("SEABOX") 2) SEABOXAS ("SEABOX")
Organisasjonsnummer: 886 912 681 Organisation number: 986 912 681
Kommune: Stavanger Municipality: Stavanger
Adresse: Lagervelen 20, Address: Lagerveien 20,

Norge Norway

PFT og SEABOX il i det folgende i felleskap bli PFT and SEABOX will in the following jointly be
omtalt som "Partene’. referred to as the "Parties”,

2, FORMALET MED FUSJONEN 2, OBJECTIVE FOR THE MERGER

National OQilwell Varco Norway AS eier 100% av National Qilwell Varco Norway AS owns 100%
aksjene | PFT og SEABOX. Fusjonen er en del av  of the shares in PFT and SEABOX. The
konsernstyrets planer om & forenkle og effektivisere objective .of the merger s to simplify and
selskapsstrukturen | NOV konsernet. Det antas & rationalize the legal structure of the NOV group,
oppné bade driftsfordeler og wkonomiske effekter |t is assumed that the merger will result in both
ved & sla sammen de to selskapene. an economical and operational profit.
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3. FUSJONEN

Fusjonen gjennomfsres som fusjon mellom selskap
med samme eier i medhold av bestemmelsen i
aksjelovens § 13-24,

Fusjonen innebasrer at SEABOX overfarer alle sine
eiendeler, rettigheter og forpliktelser tit PFT uten
vederlag, jf. aksjelovens § 13-24, ferste ledd.

4. FUSJONSVEDERLAGET

Det skal ikke utstedes vederlag ved fusjonen, jf
aksjeloven § 13-24 farste ledd.

5.  ANSATTE

De ansatte | PFT pavirkes ikke av fusjonen og
opprettholder  sine  ansettelsesforhold  med
uendrede lgnnsvilkar og rettigheter.

Ansatte | SEABOX overfgres til PFT med uendrade
lgnnsvilkar og individuelle rettigheter. PFT overtar
dermed SEABOX sine forpliktelser overfor de
overfgrie ansatte fullt ut.

I den grad det skulle veare aktuelt med omlegging
eller endring av arbeidsoppgaver for de overfarte
ansaite vil dette fortlepende bli diskutert med de
ansatte dette gjelder og med de tiflitsvalgte.

Partenes styrer vurderer at fusjonene vil bidra til &
slkre og utvikle arbeidsplassene der Partene i dag
har sin virksomhet. Fusjonen som sadan vil ikke
medfere at det vil oppstd behov for reduksjor av
arbeldsplasser i forbindelse med sammensléingen.

Ansatte vil bli informert om fusjonen og gitt
anledning til & drafte og uttale seg om
© sammenslaingen i samsvar med reglene i
aksjeloven og arbeidsmiljaloven.

6. SPESIELLE RETTIGHETER

Verken styrets medlemmer eller ledende ansatte |
noen av Partene vil filkemme noen searlige
rettigheter eller fordeler | forbindelse med
fusjonene,

3. THE MERGER

The merger is implemented as a merger
between companies with the same sole owner
in accordance with the Norwegian Private
Limited Liability Companies Act (the “NCA")
section 13-24.

The merger entail that SEABOX transfer all its
assets, rights and obligations to PFT without
consideration c¢f, NCA section 13-24, first
subparagraph.

4. MERGER CONSIDERATION

No remuneration shall be issued in connection
with the merger, cf. section 13-24, first
paragraph, of the NCA.

5. THE EMPLOYEES

The employees of PFT are not affected by the
merger and will maintain their efployment with
unchanged salary and other terms of
employment.

Employees of SEABOX are transferred to PFT
with Unchanged. salary and other individual
terms of employment. PFT thereby acquires
SUBSEAS's obligations towards the transferred
employees in full.

To the extent it would be relevant with
adjustments or changes of responsibilities for
the transferred employees; this will be
continuously  discussed © with . the  relevant
employee(s) and the employee representative.

The Parties' boards of directors consider that the
merger will contribute to secure and develop the
jobs where the Parties currently operate. The
merger as such will not result in a need for
reductidn of workforce In connection with the
combination.

Employees will be informed of the merger and
givenan opportunity to discuss and comment on
the merger in accordance with the provisions of
the NCA and the Working Environment Act.

6. SPECIAL RIGHTS

No special rights or benefits will be given the
diractors of the boards or the management in
any of the Parties in connection with the
mergers.
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7 UTKAST TI.. APNINGSBALANSE

Aksjeloven krever Ikke at det
apningsbalanse ved sgsterfusjon uten vederlag.

8. GJENNOMF@RING

utarbeides A sister-merger

Fusjonsplanen skal godkjennes av Partenes styrer

i samsvar med aksjeloven § 13-24 andre ledd.

Fusjonsplan med vedlegg sendes aksjeeier i PFT

og SEABOX.

Fusjonene kan deretter besluttes av
generalforsamlingene i de fusjonerende

selskapene samsvar med aksjeloven § 13-3 andre

ledd.

Generalforsamlingens fusjonsbeslutning meldes ti

Foretaksregisteret, Registreringsdatoen |
Foretaksregisteret utgjer staripunktet for
kreditorfristen pa seks uker,

Fusjonen trer selskapsrettsfig 1 kraft

nar

kreditorenes frist pa seks uker for & kreve innfrielse
eller sikkerhetssfillelse er utiept og fusjonen

deretter ~ er registrert i Foretaksregisteret,

if.

Aksjeloven § 13-16 ("Gjennomfgringstidspunktet”).

Det tas sikte pd at dette kan skje s& snart som

- mulig, men senest innen 31. desember 2021.

Pa Gjennomfaringstidspunktet inntrer falgende

virkninger;

e PFT overtar hele den igangveerende
virksomheten bestdende av samtlige
eiendeler, rettigheter og forpliktelser fra
SEABOX.

¢ SEABOX blir slettet ved fusjonens
ikrafttredelse.

9. SKATT OG REGNSKAPSFORHOLD

Fusjonen skal gjennomfares som skattefri fusjon |

samsvar med kapitte! 11 | skatteloven.

Fusjonen vil bli gjennomfart med skattemessig

kontinuitet, og vil ha skattemessig effekt

fra

7. DRAFT OPENING BALANCE

without consideration in
accordance with NCA, do not require a draft
opening balance sheet of the merged company.

8, IMPLEMENTATION

The Merger Plan shall be adopted by the board
of directors of the Parties in accordance with
NCA section 13-24, second subparagraph.

The Merger Plan with attachments is sent to the
shareholder of PFT and SEABOX,

The approval of the mergers is then made by
the general assembly of each party in
accordance with NCA section 13-3, second
subparagraph.

The resolution of the general assembly is
submitted to the Norwegian Registry of
Buslness Enterprises. The date of registration

marks the start of the six weeks' notice period
for creditors.

Pertaining to company law, the merger will
become effective when the creditors’ notice
period of the six weeks for claiming payment or
security has expired and the merger has been
registered with the Norwegian Reglster of
Business Enterprises as effective, cf. Section
13-16 of the NCA (the “Completion Date”).

The planned date for completion wihl be as soon
as possible, but no later than 31 December
2021,

On the Completion Date the following legal
effects will oceur:;

¢ PFT shall take over all the business
operation consisting of assets, rights
and liabilities from SEABOX.

¢ SEABOX shall be dissolved/deleted by
completion of the merger.

9. TAX AND ACCOUNTING ISSUES

The merger shall be considered as tax-free
merger according to chapter 11 of the
Norwegian Tax Act.

The merger will be caried out with tax
continuity, and will have tax effect from
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Glennomfaringstidspunktet | samsvar  med

aksfeloven § 13-16, jf. skatteloven § 11-10,

Regnskapsmessig gjennomferes fusjoren med
kontinuitet, og fusjonen vil ha regnskapsmessig
virkning fra 1. januar 2021.

10.  RADIGHETSBEGRENSNINGER

Ingen av partene, eller selskapene som inngdr i
deres konsern, skal fra inngaelsen’av fusjonsplanen
oppire | strid med hestemmelsene i planen.

Partene skal ikke uten den annen Parts forutgdende
samtykke besluite eller foreta vesentlige
investeringer, salg av virksomhet eller forandringer
I sin virksomhet eller andre disposisjoher som erav
vesentlig betydning for sammenslaingen elléf som
faller utenfor rammen av ordinaer drift. Disse
begrensningene gjelder Ikke handlinger som er
forutsatt i fusjonsplanen, eller som er nadvendige
for & gjennormfere fusjonen.

11.  NAVN, FORRETNINGSSTED 0G
VEDTEKTER s

Navnet pa det fdsjdnerte selskapet skal vaeré NOV
PROCESS & FLOW TECHNOLOGIES AS.

Det fusjonerte selskapet skal ha forretningssted |
Baerum . kommune, . og vil fortsette med de na
gjeldende vedtekter i PFT,

Virksomheten til SEABOX vil fortsette som en egen
avdeling av PFT,

12, FORUTSETNINGER FOR ,
GJENNOMF@RING AV FUSJONEN

Gjennomfaringen av fusjonen er betinget av at alle
lovbestemte betingelser for gjennomfering av
fusjonen mellom selskap med samme eler er
oppfylt.

Gjennomfaring av fusjonen skal veere betingst av
at!

() Partene oppnér alle tillatelser fra offentlige
myndigheter eller andre instanser som er
ngdvendige for 4 gjennomfere fusjonen i henhold ti
fusjonsplanen. Det er videre en forutsetning at
tilatelsene ikke inneholder vitkdr som vil ha
vesentlig negativ betydning for det sammensiatte

Completion Date in accordance with the NCA
sectlon 13-16, cf. the Norwegian Tax Act 11-10,

For accounting purposes the merger will be
carried out with-accounting continuity, and will
be completed with accounting effect from 1
January 2021.

10. RESTRICTIONS ON AVAILABILITY

None of the Parties, or any other companies
owned by the Parties shall, from the date of the
merger plan, violate any of the provisions set out
in this plan,

The Parties shall not, without the other Party's
prior approval, act or make any significant
investment, sale of business or other changes in
the business that are of significance for the
mierger or is not part of the ordinary operation.
These limitations are not valid for actions set out
in the merger plan or actions that are hecessary
to complete the merger. - - '

11.  BUSINESS NAME, REGISTERED
OFFICE AND ARTICLES OF
ASSOCIATION -

The name of the merged company shall be NOV
PROCESS & FLOW TECHNOLOGIES AS.

The merged company shall have Its registered
office in the municipality of Beerum, and will
continue with the existing Articles of Association
of PFT. . :

SEABOX's business operations will continie as
a division and department of PFT.

12.  CONDITIONS FOR THE

IMPLEMENTATION OF THE MERGER

The Implementation of the merger’s conditioned
upon the fulfilment of all statutory requirements
for merger between companies with the same
owner. ,

The implementation of the merger Is based on
the following conditions:’

() That the Parties obtain all the approvals
necessary to conplete the Merger Plan from the
public authorities or other bodies. Further, itis a
prerequisite that the approvals do not contain
any conditions that will have a negative impact
on the merged company, unless both the boards
of directors of the Parties agree upon and accept
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selskapet, med mindre Partenes styrer er enige om
og aksepterer virkningen for det sammensidtte

selskapet.

(i) Eventuelle tredjepartssamtykker som matte

veere nedvendige for gjennomfaring av fusjon
gitt.

(finy Fusjonsplanen er godkjent
generalforsamlingen i PFT og SEABOX.

er

av

(v} Fristen for Innsigelser fra kreditorene er utlept
for Partene, og forholdet til kreditorer som i tilfelle

har fremsatt innsigelse, er avklart eller handtert
annen méate | samsvar med aksjeloven § 13-15

(v) Det kke frem til utispet av kreditorfristen

pa

er

inntradt omstendigheter vedrarende en Part som

vesentlig endrer grunnlaget for fusjon,

13. TRANSAKSJONSKOSTNNADER

Transaksjonskostnader skal dekkes av PFT,

14, ENDRINGER | FUSJONSPLANEN

Styrene i Partene kan i fellesskap giennomfare
mindre endringer i Fusjonsplanen dersom dette
finnes gnskelig eller nadvendig for & gjiennomfare

fusjonene. :

Vedlegg:
1. Vedtekter for de deltagende selskaper.

2. Partenes drsregnskap, arsberetning og
revisjonsberetning for tre siste regnskapsar.

(Signaturside falger)

that the impact on the merged company will not
have significant negative impact.

(il) Potential third parties’ consents that would be
necessary for the implementation of the merger

are given,

(If)) The merger plan is approved by the general
assembly of PFT and SEABOX,

(iv) The creditor notice period is expired for the
Parties, and any potential claim from creditors is
handled or dealt with in accordance with the
NCA section 13-15, -

(v) That there is not, until the end of the creditor
hotice perlod, incurred any circumstances about
one of the Parties that would significantly
change the foundation for the merger,

13.  TRANSACTION COSTS

Transaction costs shall be covered by PFT,

14.  AMENDMENTS TO THE MERGER

PLAN

The boards of directors of the Parties may jointly
carry out minor amendments to the Merger Plan
as deemed desirable or hecessary to complete
the mergers. ‘

Appendices:

1. Articles of Association for the participating
companies.

2. The Parties annual accounts and reports
for the last three financial years,

(Signature page follows)

PATENT
REEL: 063645 FRAME: 0637




221 5 - 2021

Styret/Board of Directors:

L
F -

NOV PROCESS & FLOW TEGCHNOLOGIES AS

Svein Erik Hjortland
Styremedlem/Board member

Robbert Oudendijk
Styreledet/Chairman

2215 --502'1

Styret!/ Board of Divectors

Trévor Brian Martin

Styreleder/Chairman, Styremediem/Board member

Trevor Brian Martin
Styremedlem/Board member

Christian: Melby Bjzin
Styremediem/Board member
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A5 2

Styret/Board of Directors
NOV PROCESS & FLOW TEC INOLOGIES AS

(
Robbert Oudendijk Sveln Hjik Hjortland Trevor Brian Martin
Styreleder/Chairman Styremedlem/Board member Styremediem/Board member
Christian Melby Bl
Styremedlem/Board member .
A2 5 2021
Styret/ Board of Directors
SEABOX AS
Trevor Brian Martin Robbert Oudendiji
Styreleder/Chairman

Styremedlem/Board member
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