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Name: Amy F. Divino c/o Cozen O'Connor

Address Line 1: 277 Park Avenue
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11 presente Contratto ai sensi dell'art. 15 ¢ s5. del Decreto del Presidente della Repubblica n. 601/1973  °
viene sottoseritto 2 Milano il 12 luglio 2012, tra le seguenti parti:

(1) Fesretti S.p.A., una societd per azioni con sodo unico costituita ai sensi del diritto italiano, )
codice fiscaye numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Rimini 04485970968, con sede
legale in Via Irma Bandiera 62, 47841 Cattolica (RN), Italia @ Costituente); ¢

@ INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (EUROPE) SA. o, in forma ¢

abbreviata, ICBC (E ) S.A., una banca costituita ai sensi del diritto lussemburghese con |
sede legale in Lussemb '@Wf@%ﬁc&m al regisire de commeree et des soddlls
de Luxermbourg  con n. BB 119320, che agisce per il te della propria sede secondada di

Milano, con sede in via Tommaso Grossi 2, 20121, Milano (Jtalia), iscritta presso il Registro delle .
Imprese di Milano al n. 07132530960, iscritto al’Albo tenuto presso la Banca dTtliaal n. 5727 |~
(classificazione Filiali di banche estere) (ICBC).

"

PREMESSO CHE:

(A)  Nel contesto della ristruttarazione dei debiti del Costituente ai sensi dell’articolo 182-bis della
Legpe Fallimentace ed al fine di, inter alia, date esecuzions al relativo accordo di
gdstrutturazione di debiti sottoscritto tra il Costituente, The Royal Bank of Scotland PLC,
Filiale di Milano, Weichai Holding Group Hong Kong Investment Co. Ltd,, Special
Opportunities Portfolio I SPC per conto di SVP Portfolio, Ficld Point V S.4 rl. ¢ Brookside
Sa £l il 29 febbmio 2012, omologato dal Tribunale di Forll ¢ pubblicato presso il Registro
delle Imprese di Rimini il 13 giugno 2012 ("Accordo di Ristrutturazione del Debit), in
data 6 aprile 2012 ICBC e il Costitueate hanno sottosctitto un contratto di finanziamento ai
sensi dell’art. 15 e ss. del Decreto del Presidente della Repubblica n. 601/1973, ai sensi del quale
ICBC ha concesso al Costituente, subordinatamente al soddisfacimento di determinate
condizioni sospensive jvi previste, inclusa Fomologa dell’Accordo di Ristrutturazione dei
Debiti: (i) una linea di credito a termine per 'importo massimo di Euro 116.670.000,00, (i)
una linea di credito di tipo “multicurrency revolving” per Vimporto massimo di Euro
80.000.000,00 e (iil) una linea di credito di tipo “revolving” per Pimporto massimo di Euro
15.000.000,00 (il Contratto di Finanziamento). Le condizioni principali del Contratto di
Finanziamento sono descritte nell’Allegato 1 (Descrizions del Contratto di Finanzgaments).

(B)  Alla data di sottoscrizione del presente Contratto, il Costituente é titolare dei marchi d'impresa
indicati nel’Allegato 2 (i Diritti di Proprietd Industriale).

(O In conformiti a quanto previsto nel Contratto di Finanziamento e nell’Accordo di
Ristrutturazione dei Debiti, il Costituente intende concedere a favore del Creditore Gasantito
(come definito nel prosieguo) un pegno sui Dititti di Proprieti Industriale 2 garanzia delle
Obbligazioni Garantite (come di definite nel prosieguo).

TUTTO CIO PREMESSO, si conviene e stipula quanto segue.

1 INTERPRETAZIONE

(d)  Salvo sia diversamente previsto, i termini definiti nel Contratto di Finanziamento\eil 3l
nella loro traduzione in italiano con a fianco la definizione otiginale in inglese,

Contratto avranno qui il medesimo significato 2d essi attribuito nel Contratto di Finantiaiaiite -
(nella forma attualmente in vigore e come di volta in volta modificata). In cso di incongrucnza
tra il presente Contratto ed il Contratto di Finanziamento, prevarri il presente Contratto.

TRADEMARK
REEL: 004871 FRAME: 0156

Fat
pre:

6



b) Fatto salvo quanto previsto al precedente Paragnafo (a), in.agg.iunta alteumm fleﬁ.niti altrove nel
1973 presente Contratto, i termini di seguito elencati avranno il significato di segito indicato:

- Agente per il Pinanziamento: indica ICBC che agisce, ai fini del presente Contratto per sée
aliano, quale mandatario con rappresentanza di oni altro Soggetto Finanziatore at senst dell’articolo 37
osede (Faility Agent and Security Agent) del Contrareo di Finanzismento.

Agente per lc Gatanzie indica ICBC che agisce, ai fini del presente Contratto ¢ dei dmm di
forma ¢ garanzia reale concessi e costituiti ai sensi dello stesso, per sé¢ ¢ quale mandaurio con
se con rappresentanza di ogni altro Creditore Garantito ai sensi dell’articolo 37 (Faality Agent and Security
‘faﬂ‘f Agend) del Contratto di Finanziamento.
ara di i
° ;d; Allcgati indica gli allegati 1 ¢ 2 al presente Contratto.
te B
Azione Consentita ha il significato attribuito al tecmine “Permitied Adtior” nel Contratto di
Finanziamento.

Codice della Proprieta Industriale indica il Decreto Legislativo 10 febbraio 2005, n. 30.

do di Comunicazione di Default ha il significato attribuito al termine “Defawk Notiee” nel Contratto di

: PL.C’ Finanziamento.

°k_5id° Contratto indica il presente contratto.

egistro

id), m Creditore Gatamitojndica:

=nto a1 .

| quale (0] ICBC, in qualiti di Soggetto Finanziatore ai sensi del Contratto di Finanziamento; e

ninate

ne dei (i) qualsivoglia successore a titolo universale, cessionario, avente causa o successore a titolo

00, (i) particolare (ivi incluso a seguito di surroga) ai sensi del, ¢ in conformiti a quanto previsto
Euro dal, Contratto di Finanziamento.

i Euro '

[
W W @@lw Hopotrd L

atto di Data di Liberazione indica la data in cui il Peguo cessa di avere efficacia.

Documenti di Conforto indica, collettivamente, i seguenti document::

npresa
(0] certificato fallimentare srlasciato dal competente tbunale, ovvero, se il Soggetto
Rilevante sia costitnito in un Paese diverso dall'Italia, documento equipollente in base alla
do di - legge di costituzione del Soggetto Rilevante (ove esistente), da cui rsulti che il Soggetto

Rilevante non & sottoposto ad alcuna procedura concorsuale;

(D) una dichiarazione di un amministratore del Soggetto Rilevante attestante che, alla data di
tale dichiarazione, il Soggetto Rilevante non & insolvente e che non diverri insolvente in
conseguenza del rimborso delle Obbligazioni Garantite da esso effettuato;

i) una visura protesti ovvero, se il Soggetto Rilevante sia costituito in un Pacs§jizers
dallTtalia, documento equipollente in base alla legge di costituzione é/Sagpetia
Rilevante (ove esistente), da cui risulti che il Soggetto Rilevante non ha s ﬁfs, %
ovvero la relativa controversia & stata sisolta amichevolmente ed i creditore{int iy
al procedimento; e

(v)  un certificato rilasciato dal'Ufficio delle esecuzioni Mobiliad ed Immobiliac deNgDRpa)
del luogo in cui il Soggetto Rilevante ba la propria sede legale o, se diversa, la propH
sede amministrativa, ovvero, se il Soggetto Rilevante sia costituito in un Paese diverso
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dallTtalia, documento equipollente in base alia legge di costituzione del Soggetto
Rilevante (ove esistentc), dal quale fsulti che nessuna esecuzione mobiliare o
immobiliare & stata instaurata nei suoi confronti

Evento di Escussione indica il verificarsi di un Evento Rilevante perdurante e cl.:e non & stato
sanato (o al quale non si & rinundato) € 2 seguito del quale 'Agente per il Finanziameato abbia
inviato una Comunicazione di Default.

Evento Rilevante ha il significato attribuito al termine “Event of Default® nel Contratto di
Finanziamento.

Garanzia Reale indica un’ipoteca, pegno, privilegio, gravame o altro diritto reale avente simile
effetto.

Giomo Lavorativo indica qualsiasi giomo, diverso dal sabato e la domenica, che non sia un
giomo festivo e durante il quale le banche siano aperti per la loro attiviti ordinaria nclle piazze di
Londra ¢ Milano. )

Legge Fallimentare indica il Regio Decreto del 16 marzo 1942, n. 267, come successivamente
modificato e integrato.

Obbligazioni Garantite indica tutti gli importi che sono o saranno dovuti dal Costituente, quale
debitore, al Creditore Garantito derivanti a qualunque titolo dal Contratto di Finanziamento, ivi
inclusi 2 titolo esemplificativo tutti gli importi dovuti a titolo di pagamento di capitale ¢ interessi;
oneri e spese (ivi incluse quelle sostenute in relazione al recupero di somme dovute ai sensi del
Contratto di Finanziamento e per Pescussione del Pegno); commissioni; danni ed indennizzi;
importi dovuti a titolo di sipetizione d’indebito e/o arricchimento senza causa o a seguito di
un’azione revocatoria o dichiarazione di inefficacia di pagamenti effettuati ai sensi del Contratto
di Finanziamento. :

Parti indica le parti del presente Contratto.

Pegno indica i diritti di garanzia reale di cui all’Asticolo 2 (Pegro) concessi a favore del Creditore
Garantito sui Diritti di Propdeti Industriale e su ogni loro futura rinnovazione.

Periodo di Efficacia indica il periodo che decome dalla, data di sottoscrizionc del presente
Contratto e che termina alla data in cui tutte le Obbligazioni Garantite sono state interamente,
definitivamente ed irrevocabilmente soddisfatte sccondo quanto previsto nel Contratto di
Finanziamento ¢ nessun erogazione & pill consentita ai sensi del Contratto di Finanziamento,
restando inteso che le Obbligazioni Garantite che sono state soddisfatte da un Soggetto Rilevante
si considereranno irrevocabilmente soddisfatte al verificarsi della prima delle seguenti circostanze:
@ il decorrere del periodo di revocatora di cui all'articolo 67 della Legge Fallimentare o del
petiodo di inefficacia di cui all'articolo 65 della Legge Fallimentare (ovvero il pericdo di
revocatoria o il periodo di inefficacia applicabili al Soggetto Rilevante costituito in s Paesg
diverso daliTtalia); ¢ (if) la consegna all'Agente per le Garanzie dei Documenti JSZAHE
(ciascuno recante una data non anteriore a 7 (sette) giomi prima della data della sua £dns
ciascun Soggetto Rilevante, 2 condizione che nessun Evento Rilevante fossdgih Ja3

;J(c)
momento in cui & stato cffettuato dal Soggetto Rilevante Pultimo pagamento a s -.\-,- _‘n ento
QU X

delle Obbligazioni Garantite. Qualora un Soggetto Rilevante sia assoggettato ad i
concorsuale durante il Periodo di Efficacia, 1a durata del periodo di efficacia si est ;
momento in cui nessuna azione revocatoria o dichiamazione di incfficacia del pagamento—di
Obbligazioni Garantite da parte de! Soggetto Rilevante possa piil essere esperita ai sensi della
Legge Fallimentare ovvero ai sensi della legge fallimentare applicabile al Soggetto Rilevante che
sia costituito in un Paese diverso dallTealia,

TRADEMARK

REEL: 004871 FRAME: 0158

@



sggetto
fare 0

€ stato
> abbia

atto di

sia un
azze di

s, quale
nto, ivi
wteressi;
ansi del
pito di

b

mtratto

Premesse indica le premesse contenute nel preambolo del presente Contratto.

Uvpogre Lin

Soggetto Finanziatore ha il significato attribuito al termine “Lender” nel Contratto di
Finanziamento.

™~

WA

Soggetto Rilevante indica una persona giuridica costituita in Itatia che ha effettuato pagamenti a
soddisfacimento delle Obbligazioni Garantite alla data dell’integrale dimborso delle Obbligazioni
Garantite ovvero nei due anni precedenti

(©) Le Premesse e gli Allegati costituiscono parte integrante ed essenzisle del presente Contratto.

(d)  Salvo cheil contesto espressamente stabilisca diversamente, nel presente Contratto:

0] il termine “incluso/a/e/i" va inteso come se fosse scguito dalla -frase "2 scopo
meramente esemplificativo e non esaustivo™;

()  terminiin grassetto devono considerarsi definizioni del testo che li precede o, a seconda

dei casi, che li segue;

cessionari o aventi causa;
(")  “comunicarc” significa, salvo diversa indicazione, comunicare per iscritto, e
"comunicazione” significa, salvo diversa indicazione, comunicazione seritta;

(v)  una"modifica” include ogni modifica, supplemento, variazione, novazione, sostituzione
o siformulazione in qualsiasi modo cffettuata e "modificace” ¢ "modificato” vanno
interpretati di conseguenza;

(i) unferimento ad una norma va inteso come riferimento alla norma come eventualmente
ampliata, applicata, modificatz o novellata ed includendo ogni normativa ad cssa
subordinata;
() un iferimento ad un soggetto include i suoi successor a titolo universale o particolare,
(vi) il diferimento ad un contratto o documento va inteso come sifetimento a tale contratto o é

documento cosi come di volta in volta modificato, sostituito, esteso, integrato o novato; M
(viid) il riferimento ad un Paragrafo o Articolo & un riferimento ad un pamagrafo o articolo del

presente Contratto; e

(@ un "atto di disposizione” significa una vendita, trasferimento, cessione, concessione,
locazione, licenza od altro atto dispositivo, sia esso volontatio o meno, ¢ sia esso
derivante da un atto singolo o da una serie di operazioni, e "disporre” va intezpretato di
conseguenza.

I siferimenti nel presente Contratto all’Agente per le Garanzie vanno intesi come riferimenti
all’Agente per le Garanzie che agisce per sé e quale mandatario con rappresentanzidl;og
Creditore Garantito ai sensi delPacticolo 37 (Fadlity Agent and Security Agend) del Lopr e

Finanziamento.

Le Parti convengono espressamente ¢ danno atto che le rubriche e le definizioni
presente Contratto non ne costituiscono parte sostanziale e non possono ess
interpretare il significato ¢ la portata delle pattuizioni in esso contenute.
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IL PEGNO

Con il presente Contratto, il Costituente concede in pegno i Dirtti di Proprieti Industriale 2
favore del Creditore Garantito a garanzia del pieno, irrevocabile ed incondizionato adempimento
delle Obbligazioni Garantite.

Fino alla Data di Liberazione, il Pegno si estenderd, per diretto effetto del Contratto stesso e
senza che sia necessatio cspletare alcuna ulteriore formalith, ad ogni eventuale rinnovazione della
registrazione di qualsivoglia Diritto di Proprietd Industriale. .

FORMALITA PER LA COSTITUZIONE DEL PEGNO

1l Costituente dovri fare in modo che:

o)

@

(tif)

@)

®

1l Costituente si impegna a consegnare all’Agente per le Garanzie copia della dog
comprovante il deposito delle domande di trascrizione ¢ iscrizione di cui al preced

(@)

entro 15 (quindici) Giorni Lavorativi dalla data di sottoscrizione del presente Contratto,
1a domanda di trascrizione del Pegno con rifedimento ai Diritti di Propriets Industriale
jtaliani elencati nella Parte A dellAllegato 2 sia depositata presso I'Ufficio Italiano
Brevetti ¢ Marchi, ai sensi degli art. 138 e ss. e 195 e ss. del Codice della Propreti
Industriale;

entro 25 (venticinque) Giomi Lavorativi dalla data di sottoscrizione del presente
Contratto, 1a domanda di iscrizione del Pegno con riferimento ai Diritti di Proprieta
Industriale comunitari clencati nella Pacte B del’Allegato 2 sia depositata presso FUfficio
per PArmonizzazione del Mercato Intemo (marchi, disegni e modelli), ai sensi degli artt
19 ¢ 23 del Regolamento CE 207/2009 e delle sltre norme comunitacie applicabili;

entro 60 (sessanta) Giomni Lavorativi dalla data di sottoscrizione del presente Contratto,

" la domanda di iscrizione del Pegno con riferimento ai Diritti di Proprieti Industriale

internazionali elencati nella Parte C del’Allegato 2, con indicazione delle frazioni dei
Dititti di Proprieti Industriali gravate dal Pegno, sia depositata presso I'Ufficio
intemazionale per la protezione della proprieti industriale (sito a Ginevi) contemplato
dalla Convenzione istitutiva dell’Organizzazione Mondiale della Proprietd Industdale, ai
sensi dell'art. 119 del Regolamento CE 2868/95 ¢ dell'art. 20 del Regolamento di
esecuzione del’Accordo di Madrid per la registrazione internazionale dei marchi e del
Protocollo relativo a detto Accordo e delle altre norme applicabili o comunque presso
lufficio competente a ricevere la domanda di trascrizione del Pegno (con rifedimento alle
singole frazioni dei Diritti di Proprietd Industriale elencati nella Paste C dell'Allegato 2) in
base alla disciplina applicabile.

entro 90 (novants) Giorni Lavomtivi dalla data di sottoscrizione del presente Contratto,

la domanda di iscrizione del Pegno con riferimento ai Diritti di Proprietd Industriale
elencati nella Parte D dell’Allegato 2 sia depositata presso gli uffici brevetti ¢ marchi
opmpw:'mi dei paesi interessati; e

prontamente a seguito di apposita richiesta dell'Agente per le Garanzie che potri essere
inviata esclusivamente a seguito del vedificarsi di un Evento Rilevante, la domanda di

iscrizione del Pegno con riferimento ai Diritti di Proprdetd Industriale elencati nella Pacte
E dell’Allegato 2 sia depositata presso le competenti autoriti;
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11 Costituente presta sin d’ora ogni necessatio consenso al compimento delle formalitd di cui al
Paragrafo (a) da parte di qualunque interessato o incaricato.

Il Creditore Garantito si impegna a fornire la propria collaborazione, ove nccessaria, pe:
adempicre le formalita di trascrizione o iscrizione del Pegno sui Diritd di Proprieti Industriale
presso gli uffici competenti.

ESCUSSIONE DEL PEGNO

Successivamente al verificarsi di un Evento di Escussione, ’Agente per le Garanzie, senza
pregiudizio per qualsiasi altro diritto, azione o facolti cui il Creditore Garantito abbia distto
per legge, ivi incluso quanto previsto dall'articolo 2798 c.c, sard legittimato a procedere alla
vendita, in tutto o in parte, dei Diritti di Proprieti Industriale, nei modi ¢ nelle forme previsti
dal codice civile ¢ dal codice di procedura civile, dopo che saranno trascorsi 5 (dnque) Giomi
Lavorativi dalla notifica al Costituente dell'intimazione di cui all’articolo 2797 c.c., prmo
comma, nel caso in cui le obbligazioni oggetto dellintimazione non siano state
incondizionatamente adempiute nella loro interezza durante tale pesiodo di 5 (cinque) giorni.

In aggiunta alle forme di vendita prescritte pec legge, il Costituente ed il Creditore Garantito
convengono espressamente, ai sensi e per gli effetd dell'articolo 2797, ultimo comma, c.c., che
il Creditore Garantito (anche per il tramite dell’Agente pec le Garanzie) potri cffettuare la
vendita dei Diritti di Propriets Industriale, in tutto o in parte, in un unico contesto oppue 2
pid riprese, con pagamento in denato o in natura, con asta 0 2 trattativa privata, con
pagamento immediato della totalith del prezzo oppure 2 fronte di acconto o anticipo di parte
del prezzo, anche per mezzo di persona autorizzata.

Su richiesta dell’Agente delle Garanzie, il Costituente si impegna, in caso di escussione del
Pegno, a intraprendere tutte le azioni ¢ sottoscrivere tutti i documenti ragionevolmente
tichiesti dalla legge per perfezionare il trasferimento dei Dititti di Proprieti Intellettuale ai sensi
del presente Articolo.

L’Agente per le Garanzie imputerd tatti i rcavi derivanti dall’escussione del Pegno al
soddisfacimento delle Obbligazioni Garantite secondo quanto previsto nel Contratto di
Finsnziamento, anche in parziale deroga all'art. 2791 c.c. N

DICHIARAZIONI E GARANZIE

Allsdata del presente Contratto, il Costituente dichiara e garantisce al Creditore Gamntito quanto segue:

® fatto salvo quanto previsto al successivo Paragrafo (@)@ e ad eccezione di qualsiasi
Azione Consentita, il Costituente & il legittimo titolare dei Diritti di Proprieti Industriale
¢ del diritto al loro uso esclusivo ¢ nessuno dei Diritti di Proprieti Industriale & soggetto
ad alcuna Gamanzia Reale, vincolo, disitto reale di godimento, diritto di prelazione, diritto
di opzione o altro diritto di tezi di alcun genete, pignoramento, sequestro o altro
provvedimento che limiti la capaciti di dispome o di goderne;

@) fatto salvo quanto previsto al successivo Pamagrafo (a)i)) ¢ salvo quanto altrimenti
consentito ai sensi del Contratto di Finanziamento, i Diritti di Proprieti bdus%

liberamente trasferbili; / ;

‘.
(@) fatta eccezione per i Disitti di Proprieth Industrisle registrati in Brasile, tutd 5
licenza d'uso, ¢ per i Diritti di Proptieti Industriale concessi in licenza d’uso\nAl
di attivith di “merchandising”, il Costituente per quel che dguarda i Diritti \
Industiale depositati o registrati nella classe 12 della classificazione
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IMPEGNI

(imbarcazioni) non ha alienato né compiuto atti di disposizione del proprio didtto di far
uso esclusivo dei Disitti di Propreth Industrisle, né ha assunto alcun impegno di
trasferire 0 cedere in licenza, anche non esclusiva, a terzi il proprio diritto sui Diritti di
Proprieti Industriale, salvo quanto altrimenti consentito o gon espressamente vietato ai
sensi del Contratto di Finanziamento;

i Diritti di Proprieta Industriale sono stati regolarmente depositati ¢/o registrati presso
FUffcio Italiano Brevetti e Marchi ai seasi del Codice della Proprieth Industriale nonché
presso i competenti Uffici dei pacsi coperti dai Diritti di Proprietd Industdale secondo le
specifiche regolamentazioni di ciascun paese (fatta ecc ione per i casi in cui & pendente
domanda di registrazione secondo quanto indicato nel’Allegato 2 (Diniti di Proprictd
Industriale), colonna “Data Concessione/Registration Date™);

alla data dli sottoscrizione del presente Contratto (A) il Costituente non & a conoscenza di
alcona causa di nullih dei Dirtti di Propdetd Industdale ovvero di un mancato
pagamento di tasse o diritti che possa comportaze Ia perdita dei Diritti di Propreti
Industriale; (B) in relazione ai Diritd di Propdeti Industsiale, non si & verificatz alcuna
ipotesi di decadenza ai sensi del Codice della Proprieta Industriale o delle analoghe
disposizioni delle regolamentazioni applicabili di ciascun paese; (C) tutti i marchi
d'impresa fentrant tra i Dicitti di Propricti Industriale sono stati rinnovati ;

per quanto 2 conoscenza del Costitueate, i Diritti di Proprieti Industrialc.ed il loro
attuale utilizzo non violano alcun marchio (zegistrato o di fatto), alcun segno distintivo
inclusi insegne, ditte, denominazioni e ragioni sociali, emblemi e domain name, o altro
titolo ¢/o diritto di propriets industriale di terzi, nonché diritti d'autore altrui. .

7

1l Costituente, fino alla Data di Liberazione, dovzi, fatto salvo quanto altrimenti consentito (0
non espressamente vietato) ai sensi del Contratto di Finanziamento o quanto consentito per
iscritto dal Creditore Garantito (anche per il tramite dell’Agente per le Garanzie), ivi incluso
quanto specificato 2 mero titolo esemplificativo nei seguenti Paragrafi:

®

@)

(i)

far si che siano mantenute e rinnovate le registrazioni, e ove vantaggioso proseguite le
domande di registrazione, dei Disitti di Propdeta Industriale ¢ che siano pagate dal
Costituente tutte le spese, tutt i costi e ttte le tasse connesse ai Diritti di Proprieti
Industriale; -

resistere in sede civile ¢/o amministrativa ad eventuali azioni di decadenza o di nulliti di
cui agli actt. 26, 27 € 75 del Codice della Propeieti Industriale ¢/0 del Regolamento CE
207/2009 ¢/o alle specifiche regolamentazioni di ciascun paese presso cui i Dinitti di
Propeti Industriale sono registrat;

astenersi dal compiere atti di disposizione dei Diritti di Proprieta Industtiale (o di alcuno
di essi) e/o del proprio disitto di far uso esdlusivo dei Diritti di Proprieti Industriale e
dall'assumere qualsivoglia impegno a disporre dei, rinunciare ai, o cedere in licenza,
anche non esclusiva, a terzi i props diritti sui Disitti di Proprieta Industriale, fatto salvo il
caso in cui una limitazione dei prodotti o la rinuncia alla registrazione sia necessagia o
utile alla conservazione del disitto principale o di altd diritti e fatta inoltre salva la licen
dei Diritti di Proprieta Industrisle registrati in Brasile ¢ la concessione in licepZ@I Db}
Diritti di Proprietd Industriale nell'esercizio di attivith di “merchandising) Rt i1
alle classi della classificazione di Nizza diverse dalla classe 12 BNy

nel rispetto di quanto previsto nel Contratto di Finanziamento;
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(iv) astenessi dal costituire, e dall'impegnarsi a costituire, su qualsivoglia Diritto di Proprdeta
Industriale alcuna Garanzia Reale, vincolo, diritto reale di godimento, diritto di
prelazione, diritto di opzione o altro dititto di terzi di alcun genere;

)] inviare prontamente all’Agente per le Garanzie copia di ogni comunicazione o notifica
dcevuta da terzi in relazione ai Dirtti di Propdeti Industriale che possa essere
sostanzialmente pregiudizievole per i diritti ¢/o gli interessi del Creditore Garantito ai
sensi del presente Contratto;

(v)  prontamente compiere tutti gli atti ovvero sottoscrivere tutti i documenti che il Creditore
Garantito (anche mediante ’Agente per le Garanzie) possa ragionevolmente richiedere (e
nella forma che il Creditore Garantito (anche mediante PAgente per le Garanzie) possa
ragionevolmente richiedere) ai fini di:

A) una valida ed efficace costituzione del Pegno, secondo quanto stabilito nel
presente Contratto;

()  una valida ed efficace continuazione del Pegno al verificarsi di uno o pid eventi
descritti nel Paragrafo (¢) dellArticolo 10 (Continsazions del Pegno), secondo
quanto stabilito nel presente Contratto;

(©  permettese al Creditore Garantito di esercitare tutti i propr diritti, facolti ¢
rimedi derivanti dal presente Contratto,

LIBERAZIONE DEL PEGNO

Senza pregiudizio alcuno per le disposizioni del Contratto di Finanziamento relative alla
liberazione delle Garanzie Reali concesse in relazione alle Obbligazioni Garantite, allo scadeze del
Periodo di Efficacia il Pegno ed ogni altro diritto reale di garanzia costituito ai sensi del presente
Contratto perderd efficacia, tutti i diritti connessi ai Diritti di Proprieti Intellettuale si
ticongiungeranno in capo al Costituente e, su richiesta ¢ 2 spese del Costituente, PAgente per le
Garsnzie prontamente sottoscrverd e consegneri al Costituente un atto di assenso alla
cancellazione del Pegno, acconsentendo alla trascrizione della cancellazione del Pegno presso
tutti gli uffici competenti presso cui & stato trascritto ai sensi dell’Articolo 3 (Formalita per la
eostitnggone del Pegno) e rinunciando a qualsiasi diritto o pretesa, presente o futura, derivante dal, o

- connessa al, presente Contratto. .
8, = COMUNICAZIONI

‘ (n) . Tutte le comunicazioni e le notifiche relative o comunque connesse al presente Contratto o al

Pegno dovmnno essere effettuate in conformiti 2 quanto previsto nel Contratto di
Finanziamento.

Al 6ni della notifica dell'ingiunzione di cui all'articolo 2797, pomo comma, c.c, nonché ai fini
delle altre comunicazioni e notifiche relative a qualsiasi procedura giudiziaria connessa al

presente Contratto o al Pegno, il Costituente elegge itrevocabilmente domicilio }rla/‘:'fm )
y 7, Ve i

proptia sede sodiale.
SPESE E INDENNIZZ] - REGIME FISCALE
Senza pregiudizio per quanto previsto al Paragrafo (c) dell’Articolo 10 (Continuaziofe)
tutte le spese, gli oneri ed i costi di qualsivoglia natura, incluse le tasse ¢ le spesse leg N

e di perfezionamento del Pegno, relative o comunque connesse al presente Contrattsias
Pegno dovranno essere sostenute in conformiti a quanto previsto nel Contratto di
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ATTO OGGETTO DI TRATTATIVA INDIVIDUALE

Finanziamento.

11 Creditore Garantito, nell’esexcizio dei propx disitti € facolt (anche a mezzo dell’Agente per
le Garanzie) ai sensi di qualsivoglia disposizione del presente Contratto, nonché
nell'adempimento delle proprie obbligazioni ai sensi delle disposizioni del presente Contratto,
sari ritenuto responsabile nei confronti del Costinente solamente per dolo o colpa grave-

. Ai sensi dell'art. 15 e ss. del Decreto del Presidente della Repubblica n. 601/1973, il presente

Contratto rientra nell'ambito di applicazione del regime dell'imposta sostitutiva ed & esente
dall'imposta di registro, dalfimposta di bollo, dalle imposte ipotecatie e catastali e dalle zltre
imposte sulle concessioni govemative.

CONTINUAZIONE DEL PEGNO

Ai sensi dellagticolo 1275 c.c., il Costituente presta il proprio espresso ed irrevocabile
consenso alla continuazione del Pegno nell'ipotesi di novazione soggettiva di una o pit delle
Obbligazioni Garantite. -

Le Parti convengono espressamente ¢ si danno reciprocamente atto che, ai fini del Pegno, ogni
cessione, anche parziale, del Contratto di Finanziamento ed ogni cessione, anche parziale, di
qualsivoglia Obbligazione Garantita in conformits al Contratto di Finanziamento
rappresenteranno ¢ dovranno intendersi quali, dspettivamente, cessione del contratto e
cessione di eredito ¢ dunque non comporteranno in nessun caso novazione delle Obbligazioni
Garantite né avranno effetto novativo sulle stesse.

Fermo ed impregiudicato quanto disposto ai Paragrafi (a), (b) e (o) che precedono, in
qualunque ipotesi di:

® novazione soggettiva di una o pid delle Obbligazioni Garantite;
@i cessione, in tutto o in parte, del Contratto di Finanziamento; o

@) qualunque cessione, surrogz o altra successione 2 titolo particolare, in tutto o in parte, di

una o piti delle Obbligazioni Garantite,

su richiesta ragionevole del’Agente per le Garanzie € nelle forme ¢ nel tempi ragionevolmente

indicati dallo stesso, il Costituente dovri softoscrivere ogni atto, contratto, documento,
scrittura o certificato e dovrd fare tutto quanto necessatio od opportuno, a ragionevole
giudizio dell’Agente per le Garanzie, per mantenere il Pegno. Le Parti concordano che - fatta
eccezione pet I'ipotesi in cui si sia vedficato un Evento di Escussione - in caso di cessione, in
tutto o in parte, del Contratto di Finanziamento ¢/o delle Obbligazioni Garantite da parte del
Creditore Garantito, ’Agente per le Garanzie potr3 richiedere al Costituente la sottoscrizione
di massimo un atto confermativo ai sensi del presente Paragrafo (d) per ciascun periodo di 6
(sed) mesi decorrenti dalla stipula del presente Contratto, a condizione inoltre che siano decorsi
almeno tre mesi dalla data di sottoscrizione dellultimo atto confermativo ¢ fermo restando che
le spese legali del Creditore Garantito a cazico del Costituente non potranno
ammontare massimo di Buro 2.000 per ogni conferma semestrale.

A sensi e per gli effetti della Deliberazione CICR del 4 marzo 2003 ¢ delle Di: 6
trasparenza delle operazioni e dei servizi bancad e finanziari emanate da Banca

luglio 2009  pubblicate nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica Itaiana il 10 sertenbgs 908 o)

(come di volta in volta modificate ed integrate), le Parti con la presente ficonoscoio €

10
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confermano che il presente Contratto (¢ ogni sua singola previsionc) & stato oggetto di
:nte per trattativa individuale con P'assistenza di propri consulenti legali.
nonché

ntratto,” 2. DISPOSIZIONI GENERALI

e

e3P Lur

() Qualsiasi modifica alle disposizioni del preseate Contratto o rinuncia da patte del Creditore

T

resente Garantito a un suo qualsivoglia diritto ai sensi del presente Contratto potri essere effettuata
} esente solo per iscritto ¢ qualsiasi modifica alle disposizioni del preseate Contratto richiederd il
dle altre consenso di tutte le Parti.

) 11 sitardato © mancato esercizio da parte del Creditore Garantito di un qualsiasi disitto ai sensi
del presente Contratto e/o in relazione al Pegno non avra valore di rinuncia ad esso, né il suo
singolo o parziale esercizio ne precluderi uno ulteriore 0 precluderi Pesercizio di qualsiasi altro

vocabile diritto. Co .

P

€

it delle
; (© In deroga all'art. 1200 cc., fatto salvo quanto diversamente confermato per iscritto dal
; Creditore Ganntito, il Pegno gimarrd valido ed efficace nella sua interezza, nonostante
ao, ogni ' qualsivoglia rimborso o adempimento-parziale delle Obbligazioni Garantite, fino alh Data di
ziale, di 1 Liberazione.
iamento
tratto e | (4) [ diritd ¢ le facoltd previsti dal presente Contratio a beneficio del Creditore Garantito si
ligazioni sggiungono a ¢ non escludono ogni altro diritto o facolth di cui I Creditore Garantito benefici
o possa beneficiare per legge o ai sensi di altre disposizioni contrattuali, ivi incluse le
disposizioni del Contratto di Finanziamento.
lono, in

()] La garanzia reale prevista dal presente Contratto ha ¢ avri piena efficacia a prescindere da
qualsivoglia altra garanzia reale concessa dal Costituente 0 da un terzo in relazione alle

Obbligazioni Garantite, ¢ si aggiunge a ¢ non pregiudica qualsivoglia ulteriore garanzia reale
concessa a favore del Creditore Garantito in relazione alle Obbligazioni Garantite-

(6 Llinvalidith, inefficacia o. non aziopabilid di una o pid Obbligazioni Garantite non
parte, di pregiudicherd la validit, cfficacia ed escutibilith del Pegno, che continueri a garantire le
Obbligazioni Garantite non affette da invaliditd, inefficacia o non azionabilith, nei limit di

legge.
olmente
umento, { (g) Linwaliditi o ka non azionsbiliti di una qualsissi disposizione del .presente Contratto non
ionevole pregiudicher, nei limiti consentiti dalla legge, la validita ed azionabilith delle altre disposizioni
e - fatta & del presente Contratto. Le Parti si impegnano 2 condurre negoziazioni in bucna fede al fine di
sione, in concordate 1 termini di una disposizione accettabile per tutte le Pard che abbia effetti
sarte del commerciali quanto pid possibile simili a quelli della disposizione invalida o non azionabile da
icrizione sostituire.
odo di 6
» decorsi |18, LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE .
wndo che
m () 1 presente Contratto & regolato dalla legge italiana e dovri essere interpretato in conformiti

con la stessa. .

® AisensidelD.Lgs.4tmn02010n.28,ne1msoincuisozgzunaconuov'cmiamlep i
telazione al presente Contratto, prima di esercitare in giudizio Pazione, le Part hannoJoby
di esperie il procedimento di mediazione. A tale fine, le Parti concordano di c/ijfa
fronte alla Camera Italiana di Conciliazione, un organismo di mediazione iscritf Al
tenuto presso il Ministero della Giustizia al n. 88, con sede legale 2 Milano, co
svolgere il procedimento di mediazione a Milano.

b{{ '_:: off
scono ¢

11
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© Qualoa il procedimento di mediazione di cui al Paragrafo (b) che precede non vada a buon

fine, e Parti convengono che per qualsiasi controversia deivante dal presente Contratto, sard
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3 a2 buon

atto, sara

"Thenese
¢ .

-

N.10.738 di rep. N. 9.147 di racc.

,U}_gyb’d't!nmzlnco jo sottoscritta Renata Mariella, notaio in Milano,

lmeritta presso il Collegio Notarile di WMilano, che i

nignori

1+ Gaudanzio Bonaldo Gregori, nato a Padova il 25 febbraio

11960, domiciliato per la carica in Cattolica, via Irma
¢

Junndlera n. 62, nella sua qualitd di Amministratore e, come
L}

tala, in rappresentanza organica della societd per azioni con

unico sccio denominata

*Perretti 8.p.A."

MILA
15
% f 3 una sooletd validamente costituita secondo la legge italiana,
V. '.,
._;ﬁ:}.ét _
2 ":S “<ieon eada legele in Cattolica, via Irma Bandiera n. 62,
’kf&' eapitale sociale sottoscritto e versato euro 100.239.156

godice fiscale e numero di iscrizione presso il Registro

dalla Imprese di Rimini: 04485970968, iscritta al R.B.A. di

Mm&gt al n. 296608,

munito degli occorrenti poteri in forza di delibera del

Conaiglio di Amministrazione in data 6 luglio 2012 che

trovasi allegata sotto "AA® a precedente mio atto in data

odiarna n. 30.737/9.146 di-rep. (in corso di registrazione);

= Liu Hongbin, nato a Henan (Cina) il 27 agosto 1968,

domiciliato per la carica in Milano, via Tommaso Grossei n. 2,

nella sua qualitd di preposto della sede secondaria e, come ’ﬂ”/l

vV /

tale, in legale rappresentanza della societa dencminata:

TRADEMARK
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syndustrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A."

o, in forma abbreviata, °ICBC (Burope) 8.A.", una societd

validamente costituita secondo la legge lugsemburghese, con

sede .':ln 12132 Lussemburgo (Gran Ducato del Lussemburgo)

lmmto di

Avenue Marie-Therese 8-10, Lussemburgo, capitale sociale

sottoscritto e versato 18.500.000 USD, iscritta nel Registro

delle Imprese del Lussemburgo al n. B 119320, con sede

enditore:

-

gRotto fin

ata dl sott

secondaria in Milano, via Tommaso Grossi n. 2, codice fiscale

e numero di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano:

nee od b

07132530960, iscritta al R.E.A. di Milano al n. 1938236,

munito degli occorrenti poteri anche in forza di delibera del

Consiglio Ai Amministrazione in data 6 maégio 2010,

della - identita personale, qualifica e poteri dei quali io

imborso:

notaio sono certa, hanno sottoscritto l'atto che precede e

firmato a wargine gli altri undici mezzi fogli dello stesso e

assor di

gli allegati 1 e 2, il tutto pure da me notaio f£irmato, in

mia presenza e vista, alle ore 14,50.

asgine:

Omessa la lettura per espressa dispensa delle parti.

Milano, via Turati n. 16/18

12 (dodici) luglio 2012 (duemiladodici).

Interessl

ate diy

depli int

Periodi
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ALLEGATO1 ek 0., 30138 /ﬂ“l?- . WP

. __con DESCRIZIONE DEL CONTRATTO DI FINANZIAMENTO

aurgo) |ematto di Finanziamento:

gistro

fenditore:

sede L )
ipgetto finanziatore:

isc . o
scale |h.a di soltoscrizione:

ilano: |Hnee ed importi:

ta gel

i io |Rimberso:

lede e

880 @ S'asto di Interesse:

0, in

Masgine

16/18

Intercesi:

Date di pagamento
degll interessi:

Periodi di Interessi:

Contratto di finanziamento stipulato in data 6 aprile 2012 da ICBC
Europe S.A., Milan Branch (“ICBC") e Ferretti S.p.A. (“Ferretd”), ai
sensi del quale ICBC ha concesso 2 Ferretti 1a Linea Term Senior ¢ le
Linee Revolving (come infra definite)

revoluing per un ammontare complessivo pad ad Euro 80.000.000,00
(12 “Linea Revolving A”), (iil) una linea resolving per un ammontare
complessivo pari ad Euro 15.000.000,00 (2 “Linea Revolving B”, ¢
con la Linea Revolving A, le “Linee Revolving™)

Linea Term Senior: 4 anni decorrenti dal 3 luglio 2012,
Linee Revolving: 4 anni decorrenti dal 3 Juglio 2012.

EURIBOR o, in relazione ad ogni finanziamento concesso in una
Optional Currengy (come definita nel Cortratto di Finanziamento),
LIBOR.

-4
2
£
Ferretti ‘
ICBC
6 aptile 2012
Linee per un importo complessivo pad ad Euro 211.670.000,00, tra
cui: () una linea ferr pec un ammontare complessivo pati ad Euro
116.670.000,00 (la “Linea Term Senior”), () una linea oulticurrengy
(a) in relazione alla Linea Senior Term: (@) per i primi 6 (sed)
mesi decorrenti dalla data del primo utilizzo, 210 bps per anno; ¢ @
per il periodo successivo ai 6 (sei) mesi decorrenti dal primo utilizzo,
330 bps peranno; &
() in relazione alle Linec Revolving @® pec i primi 6 (sei) mesi
decorreati dalla data del pimo utlizzo delle Linee Revolving, 210
bps per anno; ¢ (i) uccessivo ai 6 (sef) mesi decorrenti dal primo
utilizzo, 300 bps per anno.

Interessi & supediore a sei mesi, alla data che cade ad in
(@) Linea Term Senior: 1, 3,6,012 mesi, come selezionati
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Prenditore; e

(b) Linee Revolving: una settimana, 1, 3, o 6 mesi, come selezionat
dal Prenditore.

Se il Prenditore omette di selezionare il Periodo di interessi
applicabile: 6 mesi per la Linea Term Senior e 1 mese per le Linee

Revolving,

Interessi di mora: Tasso di Interesse selezionato dal Soggetto finanziatore + 1%

nop LI Lidd
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MARCHETTI NOTARY OFFICE

PLEDGE AGREEMENT ON INDUSTRIAL PROPERTY RIGHTS OF FERRETTI
S.P.A

signed in Milan
on July 12, 2012
between
ICBC (Europe) S.A., Milan Branch, in its capacity of Secured Creditor
and
Ferretti S.p.A., in its capacity of Pledgor

Registered at the Tax Agency of Milan 1
on 19.7.2012

No. 16633

Series 1T

Fee exempt

This agreement pursuant to art. 15 and subsequent of D.P.R. 601/1973 is signed
at Milan on July 12, 2012, between the following parties:

(1) Ferretti S.p.A., a joint-stock company with one partner established under the
law of Italy, fiscal code and registration at the Registry of Company of Rimini
No. 04485970968, with registered offices in Via Irma Bandiera 62, 47841
Cattolica (RN), Italy (the Pledgor); and

(2) INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA (EUROPE) S.A. or, in
short, ICBC (Europe) S.A., a bank established under the law of Luxembourg
with registered offices in Luxembourg, 'Boulevard Royal 32, L-2449, entered
in the Registry of Commerce of Luxembourg under No. BB 119320, acting
through its Milan branch office, with business place in via Tommaso Grossi
2, 20121, Milan (ltaly), entered at the Registry of Companies of Milan under
No. 07132530960, entered in the board kept before Banca d'ltalia under No.
5727 (foreign bank branches classification) (ICBC).

RECITALS

(A) WHEREAS, within the Pledgor's debt restructuring ex art. 182-bis of the
Bankruptcy law and in order, inter alias, to implement the relevant debt
restructuring agreement made on February 29, 2012 among the Pledgor,
The Royal Bank of Scotland PLC, Milan Branch, Weichai Holding Group
Hong Kong Investment Co. Ltd., Special Opportunities Portfolio | SPC on
behalf of SVP Portfolio, Field Point V S.a.rl. and Brookside S.a.r.l,
approved by the Court of Forli and published at the Registry of Companies
of Rimini on June 13, 2012 (the Debt Restructuring Agreement), on April
6, 2012 ICBC and the Pledgor have signed a financing agreement pursuant
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to art. 15 and sub. of the DPR No. 601/1973 according to which ICBC
granted the Pledgor, subject to the compliance with certain suspension
clauses provided therein, including the approval to the Debt Restructuring
Agreement: (i) a termination credit line for the maximum amount of Euro
116.670.000,00, (ii) a credit line of the multicurrency revolving type for the
maximum amount of Euro 80.000.000,00 and (iii) a credit line of the
revolving type for the maximum amount of Euro 15.000.000,00 (the
Financing Agreement). The main clauses of the Financing Agreement are
described in Enclosure 1 (Financing Agreement Description).

(B) WHEREAS, at the date of signature of this Agreement, the Pledgor is the
owner of the trademarks indicated in Enclosure 2 (the Industrial Property
Rights).

(C) WHEREAS, in compliance with the provisions of the Financing Agreement
and the Debt Restructuring Agreement, the Pledgor intends to grant the
Secured Creditor (as referred to hereinafter) a pledge on the Industrial
Property Rights as a security of the Secured Obligations (as referred to
hereinafter).

ALL THAT BEING STATED it is agreed and stipulated as follows:
1. INTERPRETATION

(@) Unless otherwise provided, the terms defined in the Financing Agreement
and used in their Italian translation with the paraliel original English
definition, shall have the same meaning as that ascribed in the Financing
Agreement (in the form as currently in force and as modified from time to
time). Should any inconsistency arise between this Agreement and the
Financing Agreement, this Agreement will prevail.

(b) Subject to the provisions at par. (a), besides the terms elsewhere defined in
this Deed, the following listed terms will have the following meaning:

Financing Agent: refers to ICBC acting, for the purposes of this Deed for its
own and as the attorney representing any other Financing Person pursuant
to art. 37 (Facility Agent and Security Agent) of the Financing Agreement.

Agent for Guarantees refers to ICBC acting, for the purposes of this Deed
and the collateral security rights granted and constituted pursuant to the
same, for its own and as the attorney representing any other Secured Agent
pursuant to art. 37 (Facility Agent and Security Agent) of the Financing
Agreement.

Enclosures refers to enclosures 1 and 2 to this Deed.

Permitted Action has the meaning as given to the term Permitted Actions in
the Financing Agreement.

Industrial Property Code refers to the Law Decree No. 30 of February 10,
20065.
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Default Notice has the meaning as given to the term Default Notice in the
Financing Agreement.

Agreement refers to this Agreement.
Secured Creditor refers to:

(i) ICBC, in its capacity of Financing Body pursuant to the Financing
Agreement; and

(ii) Any universal successor, assignee, transferee or particular
successor (including a successor as a result of surrogation)
pursuant to and in compliance with the provisions as set forth in the
Financing Agreement.

Release Date indicates the date when the Pledge ceases its validity.
Support Documents collectively indicates the following documents:

(i) bankruptcy certificate issued by the competent court, i.e., if the
Relevant Person is constituted in a Country other than ltaly, a
corresponding document pursuant to the law of constitution of the
Relevant Person (where applicable), showing that no bankruptcy
proceeding is pending on the Relevant Person;

(i) a declaration by the Relevant Person's director certifying that, at the
date of such declaration, the Relevant Person is not in bankrupt and
that it will not go bankrupt after reimbursing the Secured Obligations;

(iii) a protest survey, i.e., if the Relevant Person is constituted in a
Country other than Italy, a corresponding document pursuant to the
law of constitution of the Relevant Person (where applicable),
showing that the Relevant Person has not undergone a protest or
that the relevant controversy was settled amicably and the creditor
withdrawn the proceeding; and

(iv) a certificate issued by the Securities and Real Estate Executions
Office of the tribunal of the place where the Relevant Person has its
registered offices, or, if the Relevant Person is constituted in a
Country other than Iltaly, a corresponding document pursuant to the
law of constitution of the Relevant Person (where applicable)
showing that no security or real estate execution was initiated
against it.

Enforcement Event refers to the occurring of a Relevant Event continuing
and that has not been corrected (or which has not been withdrawn) and
further to which the Financing Agent has sent a Default Notice.

Event of Default has the meaning as given to the term Event of Default in
the Financing Agreement.
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Collateral Security refers to a mortgage, pledge, privilege, burden or other
real right having similar effect.

Working day refers to any day, other than Saturday and Sunday, which is
not a holiday and during which banks are open for their ordinary activity in
the cities of London and Milan.

Bankruptcy law refers to the Royal Decree of March 16, 1946, No. 267, as
amended and integrated.

Secured Obligations refers to all the amounts that are or will be due by the
Pledgor, as the debtor, to the Secured Creditor deriving at any right from the
Financing Agreement, including by way of example all the amounts due for
capital and interests payment, duties and expenses (including those
incurred for recovering the sums due according to the Financing Agreement
and for implementing the Pledge); commissions, damages and refunds;
amounts due as a repetition of undue and/or further to a cancelling action or
declaration of inefficacy of payments made according to the Financing
Agreement.

Parts refers to the parts of this Agreement.

Pledge refers to the collateral security rights provided for by Art. 2 (Pledge)
allowed to the Secured Creditor on the Industrial Property Rights and on
their future renewal.

Effective Period indicates the period running from the execution date of this
Agreement and terminating at the date when all the Secured Obligations
have been fully, finally and irrevocably complied with according to the
provisions of the Financing Agreement and no more allocation is allowed
according to the Financing Agreement, it being understood that the Secured
Obligations have been complied with by a Relevant Person shall be
considered as to be irrevocably complied with upon occurrence of the first of
the following circumstances:

(i) the effect of the revocatory period as provided for by art. 67 of the
Bankruptcy Law or the inefficacy period as provided for by art. 65 of the
Bankruptcy Law (that is the revocatory period or the inefficacy period
applicable to the Relevant Person constituted in a Country other than lItaly),
and (ii) the delivery to the Agent for Guarantees of the Support Documents
(each bearing a date not prior to 7 (seven) days before the date of its
delivery) for each Relevant Person, provided that no Event of Default is
pending at the time when the Relevant Person has effected the final
payment in compliance with the Secured Obligations. If a Relevant Person is
undergoing any bankruptcy proceeding during the Effective Period, the
duration of the effective period shall be extended until when no revocatory
action or declaration of inefficacy of the payment of the Secured Obligations
by the Relevant Persons can be carried out according to the Financing Law,
i.e. according to the bankrupt law applicable to the Relevant Person that is
constituted in a Country other than Italy.
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(c)

(e)

Premises indicates the premises contained in the preamble of this
Agreement.

Financing Agent has the meaning given to the term Lender of the Financing
Agreement.

Relevant Person indicates a juridical person constituted in Italy that effected
payments in compliance with the Secured Obligations on the date of the
complete refund of the Secured Obligations, i.e. in the two prior years.

The Premises and Enclosures constitute an integral and substantial part of
this Agreement.

Unless otherwise established by the context of this Agreement, in this
Agreement:

(i) the term "included" has to be meant as if followed by the wording
"by way of a mere example and not exhaustive",

(i) terms in bold must be considered as definitions of the text preceding
or, depending on the cases, following them,

(iii) a reference to a rule has to be intended as the rule as in case
widened, applied, amended or novated and including any rule
subordinated to it;

(iv) a reference to a individual includes its universal or particular
successors, assignees or transferees,

(v) unless otherwise indicated, "to communicate" means to
communicate in writing and unless otherwise indicated,
"communication”" means written communication;

(vi) an "amendment" comprises any modification, supplement, change,
novation, replacement or reformulation whatsoever made and "to
amend" and "amended" are to be interpreted accordingly;

(vii) any reference to a contract or document has to be meant as a
reference to such a contract or document as amended, replaced,
extended, integrated or novated from time to time;

(vii)  any reference to a Paragraph or Article is a reference to a paragraph
or article of this Agreement;

(ix) any “"act of disposition" means a sale, transfer, assignment, grant,
location, licence or other act disposal act, whether voluntary or not,
and whether deriving from a single act or a series of transactions,
and "to dispose" has to be interpreted accordingly.

The references in this Agreement to the Agent for Guarantees are to be
intended as references to the Agent for Guarantees who acts for himself
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and as the attorney representative of any Secured Creditor according to art.
37 (Facility Agent and Security Agent) of the Financing Agreement.

() The parties specifically agree and acknowledge that the sections and
definitions contained in this Agreement are not a substantial part thereof and
cannot be used for interpreting the meaning and the importance of the
negotiations contained therein.

2. THE PLEDGE

(a) By this Agreement, the Pledgor grants a pledge on the Industrial Property
Rights in favour of the Secured Creditor as a guarantee of the full,
irrevocable and unconditional compliance with the Secured Obligations.

(b) Until the Date of Release, the Pledge shall extend, by direct effect of this
agreement and without its being necessary to carry out further formalities, to
any other renewal of the registration of any Industrial Property Right.

3. PLEDGE CONSTITUTION FORMALITIES
(a) The Pledgor shall have to make sure that:

(i) within 15 (fifteen) Working Days as of the date of execution of this
Agreement, the registration of the Pledge in respect of the Italian
Industrial Property Rights listed in Part A of Enclosure 2 be applied
for before the Italian Patent and Trademark Office, pursuant to art.
138 and sub. and 195 and sub of the Industrial Property Code,

(ii) within 25 (twenty five) Working Days as of the date of execution of
this Agreement, the registration of the Pledge in respect of the
community Industrial Property Rights listed in Part B of Enclosure 2
be applied for before the Office for Harmonization of the Internal
Market (trademarks, designs and models), pursuant to art. 19 and
art. 23 of the EC Regulation 207/2009 and other applicable
community clauses;

(iii) within 60 (sixty) Working Days as of the date of execution of this
Agreement, the registration of the Pledge in respect of the
International Industrial Property Rights listed in Part C of Enclosure
2, indicating the portions of the Industrial Property Rights burned by
the Pledge, be applied before the International Industrial Property
protection Office (in Geneva) provided by the institutive Convention
of the World Industrial Property Organization, pursuant to art. 119 of
the EC Regulation 2868/95 and art. 20 of the Madrid Agreement
implementation Regulation for international trademark registration
and Protocol relating to said Agreement and other applicable rules
or in any case before the office competent to receive the Pledge
registration application (with reference to the single portions of the
Industrial Property Rights listed in Part C of Enclosure 2) according
to the applicable law;
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(b)

(c)

(d)

(iv) within 90 (ninety) Working Days as of the date of execution of this
Agreement, the registration of the Pledge in respect of the Industrial
Property Rights listed in Part D of Enclosure 2 be applied before the
concerned patent and trademark Offices; and

(v) promptly further specific request by the Agent for Guarantees that
can be sent only at the occurrence of an Event of Default, the
registration of the Pledge in respect of the Industrial Property Rights
listed in Part E of Enclosure 2 be applied before the competent
authorities;

The Pledgor undertakes to deliver copy of the documents proving the filing
of the pledge registration and entry application as stated at Par. (a) to the
Agent for Guarantees.

The Pledgor gives right now any required consent to fulfil the formalities as
set forth at Par. (a) by any concerned or appointed party.

The Secured Creditor undertakes to furnish its own cooperation, where
necessary, to fulfil the registration or entry formalities in respect of the
Pledge on the Industrial Property Rights before the competent offices.

ENFORCEMENT OF THE PLEDGE

Further to the occurrence of an Enforcement Event, the Agent for
Guarantees, without prejudice to any other right, action or power the
Secured Creditor is entitled to by law, including the provisions in art. 2798
c.c., will be legitimate to proceed with the sale, total or partial, f the Industrial
Property Rights in the manners and forms as provided for by the civil code
and civil procedure code, after 5 (five) Working Days have passed from the
notice to the Pledgor of the order as provided for in art. 2797 c.c., section 1,
in case obligations subject of the order have not unconditionally been
complied with entirely through said 5 (five) -day period.

Besides the ways of sale as provided for by the law, the Pledgor and the
Secured Creditor specifically agreed, pursuant to and for the effects of art.
2797, last section, c.c., that the Secured Creditor (even through the Agent
for Guarantees) can carry out the sale of the Industrial Property Rights,
totally or partially, in one place or in several times, under payment in money
or in kind, by auction or private transaction, upon immediate payment of the
whole prize or against an advanced or part payment of the prize, even
through an authorized person.

Upon the Agent of Guarantees' request, in case of enforcement of the
Pledge the Pledgor undertakes to take all actions and sign all the
documents that may be reasonably required by the law to complete the
transfer of the Intellectual Property Rights pursuant to the present article.

The Agent for Guarantees shall ascribe all the earns deriving from the
enforcement of the Pledge to the fulfilment of the Secured Obligations
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according to the provisions in the Financing Agreement, even in partial
exception for art. 2791 c.c.

5. DECLARATIONS AND GUARANTEES

On the date of this Agreement, the Pledgor declares and guarantees to the
Secured Creditors as follows:

() subject to the provisions as set forth at Par. (a)(iii) below and to
exceptions of any Permitted Action, the Pledgor is the lawful holder
of the Industrial Property Rights and the rights to their exclusive use
and none of the Industrial Property Rights is subject to any
Collateral Guarantee, obligation, enjoyment real right, pre-emption
right, option right or other third party's right of any kind, distraint,
seizure or other provision limiting the power of disposing and using;

(i) subject to the provisions as set forth at Par. (a)(iii) below and subject
to what is allowed otherwise pursuant to the Financing Agreement,
the Industrial Property Rights are freely transferable;

(iii) with the exception of the Industrial Property Rights registered in
Brazil, all granted as a licence to use and the Industrial Property
Rights granted as a licence to use in merchandising business, as far
as the Industrial Property Rights filed in class 12 of the Nice
classification (boats) are concerned, the Pledgor has neither
transferred nor made arrangements to make exclusive use of its
Industrial Property Rights, nor undertaken to transfer or give in
licence to third parties its right on the Industrial Property Rights,
unless what otherwise allowed or not specifically forbidden pursuant
to the Financing Agreement.

(iv) the Industrial Property Rights have been duly filed and/or registered
before the ltalian Patent and Trademark Office pursuant to the
Industrial Property Code as well as before the competent Offices of
the countries covered by the Industrial Property Rights according to
specific regulations of each country (except for the cases in which
the registration application is pending according to the indication in
Enclosure 2 (Industrial Property Rights), col. "Registration Date".

v) on the date of subscription of this Agreement (A) the Pledgor is not
aware of any nullity action of the Industrial Property Rights or of non-
payment of fees or duties that may result in the loss of the Industrial
Property Rights; (B) in connection with the Industrial Property
Rights, no decay assumption occurred pursuant to the Industrial
Property Code o similar orders of the applicable regulations of each
country; (C) all the trademarks included in the Industrial Property
Rights have been renewed,;

(vi) as far as the Pledgor knows, the Industrial Property Rights and their
current use do not infringe any (registered or de facto trademark),
any distinguishing sign including signs, firms, company names and
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styles, emblems and domain names, or other third party's title and/or
industrial property right, as well as others' copyrights.

6. UNDERTAKINGS

(a) Up to the Release Date, unless what otherwise allowed (or not specifically
forbidden), pursuant to the Financing Agreement or what allowed in writing
by the Secured Creditor (even through the Agent for Guarantee), including
what specified by mere way of an example in the following paragraphs, the
Pledgor shall have:

(i) to make sure that the registrations of the Industrial Property Rights
be maintained and renewed, and where advisable to continue their
registration applications, and all the expenses, costs and fees
relating to the Industrial Property Rights be paid by the Pledgor,

(ii) to resist in civil and/or administrative seat any cancellation or nullity
action pursuant to art. 26, 27, and 75 of the Industrial Property Code
and/or the EC Regulation 207/2009 and/or the specific regulations
of each country where the Industrial Property Rights are registered,

(iii) to refrain from making arrangements as to the Industrial Property
Rights (or some of them) and/or its own rights to exclusively use the
Industrial Property Rights and undertaking any arrangement on,
waiving, or give also in non-exclusive licence, to third parties its
rights to the Industrial Property Rights, subject to the case when a
limitation of the goods or the withdrawal of the application is
necessary or useful to maintain the main right or other rights, and
also subject to the licence of the Industrial Property Rights
registered in Brazil and the grant in licence to use of the Industrial
Property Rights in the performance of the merchandizing business
limited to the classes of the Nice Classification other than class 12
(boats) performed in compliance with the provisions of the Financing
Agreement;

(iv) to refrain from constituting, and undertaking to constitute on any
Industrial Property Rights whatsoever a collateral security,
obligation, enjoyment real right, pre-emption right, option right or
other third party's right of any kind;

(v) to promptly send to the Agent for Guarantees copy of any
communication or notice received by third parties relating to the
Industrial Property Rights that can be prejudicial to the rights and/or
interests of the Secured Creditor according to this Agreement;

(vi) to promptly execute all documents, that is sign all the documents the
Secured Creditor (even through the Agent for Guarantees) can
reasonably request (and in the form the Secured Creditor (even
through the Agent for Guarantees) can reasonably request) in order
to:
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()

(b)

(a)

(A) a valid and effective constitution of the Pledge, according to
what established in this Agreement;

(B) a valid and effective continuation of the Pledge upon
occurrence of one or more events as described in Par. (c) of
Art. 10 (Constitution of the Pledge), according to what
established in this Agreement;

(c) allow the Secured Creditor to exert its own rights, powers
and remedies deriving from this Agreement.

RELEASE OF THE PLEDGE

Subject to the provisions of the Financing Agreement relating to the
release of the Collateral Securities granted in respect of the Secured
Obligations, upon expiration of the Effective Period the Pledge and any
other collateral security right constituted according to this Agreement shall
lose effectiveness, all the rights connected with the Industrial Property
Rights shall return to the Pledgor, and upon the Pledgor's request and
expense, the Agent for Guarantees shall promptly sign an act of consent to
the cancellation, giving consent to the registration of the cancellation of the
Pledge before all the competent Offices before which it was registered
according to art. 3 (formalities for the constitution of the Pledge) and
waiving any right or claim, present or future, deriving from or connected to
this Agreement.

COMMUNICATIONS

All communications and notices relating to or in any case connected to this
Agreement or Pledge shall have to be made according to the provisions of
the Financing Agreement.

To the purposes of the order notice according to art. 2797, section 1, c.c,,
as well as to the purposes of the other communications and notices
relating to any law proceeding connected to this Agreement or to the
Pledge, the Pledgor shall irrevocably have its domicile of choice at its own
company's business place.

EXPENSES AND REFUNDS - TAXATION

Subject to the provisions as set forth at Par. (c) of Art. 10 (Continuation of
the Pledge) all expenses, taxes and costs of any kind, including fees and
legal costs, notary's costs and expenses for finalizing the Pledge shall have
to be borne pursuant to the provisions as set forth in the Financing
Agreement.

The Secured Creditor, in the exercise of its own rights and powers (even
through the Agent for Guarantees) according to any of the provisions of
this Agreement, will be held responsible towards the Pledgor only in case
of fraud or gross negligence.
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(c)

10.

()

(b)

(c)

1.

Pursuant to art. 15 and subsequent amendments of the Presidential
Decree No. 601/1973, this Agreement falls within the scope of application
of the VAT taxation and is free from the registration tax, stamp duties,
mortgage and cadastral taxes and other taxes on government grants.

CONTINUATION OF THE PLEDGE

Pursuant to art. 1275 c.c., the Pledgor gives its explicit and final consent to
the continuation of the Pledge in case of novation of one or more of the
Secured Obligations.

The Parties explicitly agree and mutually acknowledge that to the purposes
of the Pledge, any even partial assignment of the Financing Agreement
and any even partial assignment of anyone of the Secured Obligation
pursuant to the Financing Agreement shall represent and shall be
considered as agreement assignment and credit assignment, respectively,
and hence in no cases they will involve novation of the Secured
Obligations nor have novative effect on the same.

Subject to and without prejudice to the provisions as set forth at Par (a), (b)
and (c) above, in any case of:

(i) novation of one or more of the Secured Obligations;
(i) total or partial assignment of the Financing Agreement; or

(i) any total or partial assignment, subrogation or other particular
succession of one or more of the Secured Obligations,

upon the Agent for Guarantees' reasonable request and in the forms and
times reasonably indicated by the same, the Pledgor will have to sign all
acts, contracts, documents, writs or certificates and will have to do all
required or advisable, as the Agent for Guarantees deem reasonable, to
maintain the Pledge. The Parties agree that - except in case an Event of
default occurred - in case of partial or total assignment of the Financing
Agreement and/or Secured Obligations by the Secured Creditor, the Agent
for Guarantees shall ask the Pledgor to sign maximum one confirmatory
deed pursuant to this Paragraph (d) for each 6 (six)-month period as of the
execution of this Agreement, also provided that at least three months have
passed from the execution date of the last confirmatory deed and subject
to the fact that the Assured Creditor's legal expenses charged to the
Pledgor cannot exceed a maximum amount of Euro 2.000 per each six
month confirmation.

DEED SUBJECT OF INDIVIDUAL NEGOTIATION

Pursuant to and for the effects of the CICR's Resolution of March 4, 2003,
and the Regulations on the transparency of transactions and bank and
financial services issued by Banca d'ltalia on July 29, 2009 and published
on the Official Gazette of the Italian Republic on September 10, 2009 (as
subsequently amended and integrated), the Parties hereby acknowledge
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12.

(a)

()

(e)

(f)

13.

(a)

and confirm that this Agreement (and any single provision therein) has
been subject of individual negotiation with the its legal counsellors'
assistance.

GENERAL DISPOSITIONS

Any modification to the dispositions of this Agreement or any waiver by the
Secured Creditor to any one of its right pursuant to this Agreement shall be
made in writing and any amendment to the dispositions of this Agreement
will require the Parties' consent.

The delayed or lack of exercise by the Secured Creditor of any right
pursuant to this Agreement and/or in respect of the Pledge shall not have
the value of renouncing to it, nor its single or partial exercise shall preclude
further exercise, nor shall it preclude the exercise of any other right.

Departing from art. 1200 c.c., subject to what otherwise confirmed in
writing by the Secured Creditor, the pledge shall remain in full force and
efficiency independently of any refund or partial fulfiment of the Secured
Obligations, until the Date of Release.

The rights and powers provided for by this Agreement in favour of the
Secured Creditor are added to and do not exclude any other right and
power the Secured Creditor benefits or can benefit from by law or pursuant
to any other contractual provisions, including the provisions as set forth in
the Financing Agreement.

The collateral security provided for by this Agreement has and will have full
efficacy regardless of any collateral security granted by the Pledgor or by a
third party in respect of the Secured Obligations, and is added to and does
not affect any further collateral security granted in favour of the Secured
Creditor in respect of the Secured Obligations.

The invalidity, inefficacy or unenforceability of one or more Secured
Obligations shall have no effect on the validity, efficacy and enforceability
of the Pledge, that will go on guaranteeing the Secured Obligations which
are not affected by invalidity, inefficacy or unenforceability, within the limits
of the law.

The invalidity or unenforceability of anyone of the dispositions of this
Agreement shall have no effect, within the limits of the law, on the validity
and enforceability of the other dispositions of this Agreement. The Parties
undertake to conduct good faith negotiations in order to agree on the terms
for an arrangement acceptable to all Parties whose commercial effects are
as much similar as possible to those of the invalid or unenforceable
arrangement to be replaced.

APPLICABLE LAW AND COMPETENT COURT

This Agreement is governed by the Italian law and shall have to be
interpreted according to the same.
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Pursuant to Law Decree of March 4, 2010, No. 28 in case controversies
arise between the Parties in connection with this Agreement, before
starting legal actions before the Court, the Parties have the obligation to
perform the mediation process. To this purpose, the Parties agree to
appear before the Italian Chamber of Conciliation, a mediation body
entered in the register held by the Ministry of Justice under No. 88, with
registered offices in Milan, with obligation to perform the mediation process
in Milan.

Should the mediation process as said at Par. (b) above be unsuccessful,
the Parties agree that any controversy in connection with this Aqreement
shall compete exclusively to the Court of Milan. To be added “Avenue
Marie-Therese 8-10, L 2132" - Delete "Boulevard Royal 32, L-2449"

Approved note
Signatures
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Index No. 30.738 File No. 9.147

I, the undersigned, Renata Mariella, notary in Milan, enrolled in the Notary Board
of Milan, certify that

- Mr. Gaudenzio Bonaldo Gregori, born in Padova on February 25, 1968,
domiciled for the position held in Cattolica, Via Irma Bandiera 62, in his capacity
of Director and as such representing the bodies of the joint-stock company with
one partner called

"Ferretti S.p.A."

a company established and existing under the Laws of Italy, with registered
offices in Cattolica, Via Irma Bandiera 62, approved and paid up stock capital of
Euro 100.239.156 fiscal code and registration in the Registry of Companies of
Rimini No. 04485970968, entered in the register of Economic and Administrative
Information of Rimini under No. 296608,

with the powers duly conferred upon him by virtue of the resolution from the
Board of Directors on July 6, 2012, enclosed under "AA" to my previous deed on
today's date Index No. 30.737/9.146 (under registration);

- Mr- Liu Hongbin, born in Henan (China) on August 27, 1968, domiciled for the
position held in Milan, via Tommaso Grossi 2, in his capacity of responsible over
the branch and, as such, as a legal representative of the company called:

"Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A."

or in short "ICBC (Europe) S.A.", a company established and existing under the
Laws of Luxembourg, with headquarter in L2132 Luxembourg (Grand Duchy of
Luxembourg), Avenue Marie-Therese 8-10, Luxembourg, approved and paid-up
stock capital of USD 18.500.000, entered in the Registry of Companies of
Luxembourg under No. B 119320, with branch office in Milan, via Tommaso
Grossi 2, fiscal code and registration in the Registry of Companies of Milan No.
07132530960, entered in the register of Economic and Administrative Information
of Rimini under No. 1938236, with the powers duly conferred upon him by virtue
of the resolution from the Board of Directors on May 6, 2010,

whose personal identity, capacity and power |, the notary, am certain, have
subscribed the foregoing deed and signed at the margins of further eleven sheets
of the same and enclosures 1 and 2, the whole also sighed by me, the notary,
before me at 2.50 p.m.

The reading being omitted upon specific waiver made by the appearing persons.

Milan, via Turati 16/18
July 12, 2012

Notary's stamp and signature
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ENCLOSURE 1 of Index No. 30738/9147
FINANCING AGREEMENT DESCRIPTION

Financing Agreement: Financing Agreement made on April 6, 2012 by ICBC
Europe S.A., Milan Branch ("ICBC") and Ferretti S.p.A.
("Ferretti"), pursuant to which ICBC granted to Ferretti
the Senior Team Line and revolving Lines (as defined

below)
Payee: Ferretti
Financing Company: ICBC
Date of execution: April 6, 2012
Lines and amounts: Lines for a total amount of Euro 211.670.000,00

among which: (i) a term line for a total amount of Euro
116.670.000,00 (the "Term Senior Line"), (i) a
multicurrency revolving line for a total amount of Euro
80.000.000,00 (the "Revolving Line A"), and (iii) a
revolving line for a total amount of Euro 15.000.000,00
(the "Revolving Line B", and with the Revolving Line
A, the "Revolving Lines")

Repayment Senior Term Line: 4 years as of July 3, 2012;
Revolving Line: 4 years as of July 3, 2012.

Interest rate: EURIBOR or, with respect to each granted financing in
one Optional Currency (as defined in the Financing
Agreement), LIBOR.

Margin: (@) in respect with the Senior term Line: (i) for the
first 6 (six) months as of the first use date, 210 bps per
year, and (ii) for the period after the 6 (six) months as
of the first use, 330 bps per year; and

(b) inrespect with the Revolving Line: (i) for the first
6 (six) months as of the Revolving Lines first use, 210
bps per year; and (ii) for the period after the 6 (six)
months as of the first use, 300 bps per year.

Interests: Interest rate + Margin + Mandatory Costs (as defined
in the Financing Agreement) where applicable.

Interest dates of

payment: The last day of each Interest Period (and, if the
Interest Period is more than six months, on the date
falling at six months intervals as of the first day of each
Interest Period.
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Interest Periods: (a) Senior Term Line: 1, 3, 6 or 12 months, as chosen
by the Payee; and

(b) Revolving Lines: one week, 1, 3, or 6 months, as
chosen by the Payee.

If the Payee omits to chose the Interest Period
applicable: 8 months for the Senior term Line and 1
month for the Revolving Lines.

Interests on arrears: The Interest Rate chosen by the financing company +
1%

Stamp and signatures
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ENCLOSURE 1 of Index No. 30738/9147

INDUSTRIAL PROPERTY RIGHTS
Part A

Stamp and signatures
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DECLARATION

1, the undersigned Maria Grazia PRADA, residing in Via Porpora, 54 - Milan -
ltaly hereby declare that | am the translator of the document attached and |
certify that it is a true translation to the best of my knowledge and belief.

N \Q/ pﬂ

August 20, 2012
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